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บทคัดย่อ 

 
ปัจจุบันเทคโนโลยีได้เข้ามามีบทบาทสําคัญในด้านต่าง ๆ รวมถึงด้านเศรษฐกิจและด้านการเงิน จึง

ส่งผลให้เกิดผลิตภัณฑ์และบริการด้านการเงินเกิดข้ึนมากมาย เพ่ือตอบสนองความต้องการและอํานวยความ
สะดวกให้กับสังคม โดยหนึ่งในผลิตภัณฑ์ด้านการเงินที่ได้รับการกล่าวถึงมากในปัจจุบันคือเงินที่อยู่ในรูปแบบ
ของเงินดิจิตอล แต่ปัญหาที่พบคือสังคมยังขาดความเข้าใจเกี่ยวกับเงินดิจิตอล บทความน้ีจึงได้เทียบให้เห็นถึง
ความแตกต่างของเงินดิจิตอลกับเงินอิเล็กทรอนิกส์ ซึ่งเงินทั้งสองประเภทมีความใกล้เคียงกันมาก จนทําให้
สังคมเกิดความเข้าใจคลาดเคล่ือนว่าเป็นสิ่งเดียวกัน และได้ทําการวิเคราะห์ถึงเงินดิจิตอลในบริบทของความ
เป็นเงิน  

 
เงินอิเล็กทรอนิกส์ หมายถึง มูลค่าเงินที่บันทึกในชิพคอมพิวเตอร์ที่อยู่ในบัตรพลาสติกหรือเครือข่าย

อิเล็กทรอนิกส์ โดยเงินที่อยู่ในรูปแบบของเงินอิเล็กทรอนิกส์ เป็นการนําเงินสกุลเดิมที่มีอยู่แล้วมาบันทึกข้อมูล
ลงในบัตรพลาสติกหรือเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ เพ่ืออํานวยความสะดวกในการซื้อขายสินค้าเท่าน้ัน ส่วนเงิน
ดิจิตอลจะเป็นรูปแบบของการสร้างหน่วยเงินที่ใช้ในการซื้อขายเป็นสกุลของตนเอง โดยใช้คอมพิวเตอร์
เชื่อมต่อกันเป็นเครือข่าย และมีการคิดค้นระบบป้องกันมาใช้ควบคู่กับการเข้ารหัสของเงินในแต่ละสกุล ซึ่ง
หากวิเคราะห์ถึงบทบาทหน้าที่ของเงินเงินดิจิตอลยังมีจุดด้อยในส่วนของการใช้เป็นมาตรฐานในการชําระหน้ี
ในภายหน้า และการใช้เป็นเครื่องรักษามูลค่า ส่วนในมุมมองด้านคุณสมบัติของเงินที่ดี เงินดิจิตอลยังขาด
คุณสมบัติในด้านการเป็นที่ยอมรับของสังคม การมีเสถียรภาพในมูลค่า และ ปริมาณที่ยืดหยุ่นได้ 

 
จากการวิเคราะห์พบว่าเงินดิจิตอล ในยุคปัจจุบันยังมีจุดบกพร่องของการทําหน้าที่เป็นเงิน และยัง

ขาดคุณสมบัติของเงินที่ดี แต่เหตุใดในปัจจุบันจึงมีกระแสเก่ียวกับความต้องการเงินดิจิตอลเกิดข้ึนในตลาด 
ประเด็นปัญหาในข้อน้ีเป็นผลสืบเน่ืองมาจากการที่ไม่ไดพิ้จารณาคุณค่าของเงินดิจิตอลตามคุณสมบัติของความ
เป็นเงิน ซึ่งเน้นการใช้เป็นสื่อกลางในการแลกเปลี่ยน แต่เป็นการพิจารณาเงินดิจิตอลเป็นทรัพย์สินทางการเงิน
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ซึ่งเน้นถึงผลตอบแทนที่ได้รับจากการถือทรัพย์สินชนิดน้ัน ๆ มากกว่า และหากการครอบครองเงินดิจิตอลถูก
ใช้เพ่ือหวังผลจากอัตราผลตอบแทนในรูปแบบของทรัพย์สินทางการเงิน ย่อมต้องเปรียบเทียบผลได้ที่จะได้รับ
และความเสี่ยงที่เกิดข้ึน เทียบกับถือครองทรัพย์สินในรูปแบบอื่นๆ และต้องคํานึงถึงการมีกฎหมายรองรับ ซึ่ง
เป็นการใช้บังคับระหว่างผู้ให้สัญญาและผู้รับสัญญา รวมถึงต้องทําการศึกษาการกําเนิด เง่ือนไข และวิเคราะห์
ปัจจัยการคงอยู่ในตลาดของเงินดิจิตอลสกุลน้ันๆ ให้รอบคอบ 

 
ความสําคัญ:  เงินดิจิตอล   เทคโนโลยีด้านการเงิน   ผลิตภัณฑ์ด้านการเงิน 
 
 

Abstract 
 
Recently, the technological progress has played more important role in system of 

economies and financial markets. The technology itself is also affecting financial products 
and services to meet the needs and facilitate the society.One of the financial products, 
mentioned in this article, is the moneyin a form of digital currency.  The problem is that 
society is still lacking in understanding digital currency.  Thus, this article compares the 
difference between ‘digital currency’ and ‘electronic money (or e-money)’. Both are types 
of money which are available only in digital form but are different in currency system, 
resulting in misunderstanding and misuse. At that point, we analyzes digital currency in the 
context of money. 

 
E-money refers to the amount of money which is saved in a computer chip within a 

plastic card and electronic network. People use an existing E-money for purchasing goods 
and services, while digital currency isa form of new currency, generated by network of the 
computersin order to exchange electronically.  Moreover, protection systems are used in 
conjunction with the encryption of the currency.  Therefore, the article analyzes the 
properties of digital currency based on roles of the money. Some findings can conclude that 
digital currency has disadvantages in terms of a standard for future repayments and a store 
of values. Additionally, in aspect of the good money, digital currency is also lacking in terms 
of social acceptance, value stability and flexibility. 

 
From the analysis, it found that digital currency is still lacking good properties in 

aspect of the role of money and the good money.  This has raised the question of why 
people need for more digital currency in the markets? This issue is due to the fact that it is 
not consideredas a value of digital currency based on its properties, such as a medium of 
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exchange. Nevertheless, considering digital currency as a financial asset, the emphasis is on 
the returns from holding the property. If the possession of the digital currency is used to 
derive a return of financial assets, we need to compare the results to be obtained and the 
risks to be occurred, as well ascompared with holding other types of property.  It is 
important to take into account the legal provisions that apply between the contractors. It is 
also necessary to understand the origins, conditions and carefully analyze the factors that 
are secure in the market of digital currency. 

 

Keywords: Digital currency, Financial Technology, Financial products 
 
บริบทของการดําเนินกิจกรรมทางด้านเศรษฐกิจในปัจจุบันที่การค้าขายสินค้าไม่ได้เกิดขึ้นในตลาดที่มี

การการจัดตั้งข้ึนตามสถานท่ีต่าง ๆ เพียงเท่าน้ัน แต่การค้าขายกลับเกิดข้ึนในตลาดเสมือน ผ่านทางเครื่องมือ
สื่อสารที่มีการพัฒนาปรับปรุงให้มีศักยภาพมากข้ึน ซึ่งในรูปแบบของการค้าขายสินค้าดังกล่าวนอกจากปัจจัย
ด้านสินค้าที่ในการซื้อขายแล้ว ยังมีอีกปัจจัยหน่ึงที่มีส่วนสําคัญไม่น้อยไปกว่ากัน น้ันคือ สิ่งจะนํามาใช้เป็นสื่อ
กล่าวในการแลกเปลี่ยน หรือเงินที่ใช้ตอบสนองการซื้อขายในตลาดเสมือนดังกล่าว โดยในปัจจุบันได้มี
ผลิตภัณฑ์หลากหลายชนิดท่ีเป็นบริการช่วยเชื่อมโยงให้การซื้อขายให้มีความสะดวก ท้ังในส่วนที่อยู่ในรูปแบบ
ของเงินอิเล็กทรอนิกส์ (e-money / e-wallet) และในส่วนที่เป็นเงินดิจิตอล (digital currency) 

 
ความแตกต่างระหว่าง เงินอิเล็กทรอนิกส์ และเงินดิจิตอล  

 
หลายๆ ท่านที่มีประสบการณ์เก่ียวกับการซื้อขายทั้งสินค้าออนไลน์และออฟไลน์ คงเคยพบเจอกับ

รูปแบบของการชําระเงินค่าสินค้าและบริการต่างๆ ทั้งท่ีเป็นในส่วนของการชําระค่าสินค้าซึ่งในรูปแบบเก่า ซึ่ง
เป็นการใช้จ่ายเงินสดโดยตรง, การโอนเงินระหว่างบัญชีของผู้ชื้อและผู้ขาย หรืออาจจะเป็นรูปแบบของการ
ชําระค่าสินค้าผ่านตัวกลางทางการเงิน เช่นการตัดบัญชีบัตรเครดิต หรือการชําระเงินที่เร่ิมได้รับความนิยมใน
ปัจจุบัน เช่น การชําระผ่านเงินอิเล็กทรอนิกส์ที่ส่วนใหญ่เรียกทับศัพท์เป็น e-money/e-wallet หรือการชําระ
ผ่านเงินดิจิตอลแต่ก็ยังคงมีหลายท่านท่ีมีความสับสนในผลิตภัณฑ์ทางการเงินที่มีอยู่มากมาย ว่าผลิตภัณฑ์
เหล่าน้ันจัดเป็น e-money / e-wallet หรือเงินดิจิตอลกันแน่ ดังน้ัน ในช่วงต้นน้ีจะแนะนําให้ได้รู้จักกับคํา
จํากัดความและรูปแบบโดยครา่วๆ ของผลิตภัณฑ์ดังกล่าว  

 
เงินอิเล็กทรอนิกส์  
 
เงินอิเล็กทรอนิกส์ (e-money / e-wallet) ธนาคารแห่งประเทศไทยได้นิยามความหมายไว้ว่า“มูลค่า

เงินที่บันทึกในชิพคอมพิวเตอร์ท่ีอยู่ในบัตรพลาสติก หรือเครือข่ายอิเล็กทรอนิกส์ เช่น โทรศัพท์มือถือ หรือเงิน
ที่อยู่ในเครือข่ายอินเทอร์เน็ต เป็นต้น โดยผู้ใช้บริการได้ชําระเงินล่วงหน้าแก่ผู้ให้บริการเงินอิเล็กทรอนิกส์และ
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ผู้ใช้บริการสามารถนําไปใช้ชําระค่าสินค้า ค่าบริการแทนการชําระด้วยเงินสดตามร้านค้าที่รับชําระ” ซึ่งในการ
แบ่งประเภทของผู้ให้บริการ e-money มีการแบ่งออกเป็น 3 บัญชี คือ 

 
บัญชี ก – เป็นการให้บริการ e-money ที่ใช้ซื้อสินค้าหรือรับบริการเฉพาะอย่างตามรายการที่

กําหนดไว้ล่วงหน้า จากผู้ให้บริการเพียงรายเดียว นอกจากน้ีมีผู้ให้บริการที่ได้รับยกเว้น เช่น บัตร e-Money 
ที่ใช้ซื้ออาหารในศูนย์อาหารตามห้างสรรพสินค้า 

 
บัญชี ข – เป็นการให้บริการ e-money ที่ใช้ซื้อสินค้าหรือบริการจากผู้ให้บริการหลายราย ณ 

สถานที่ท่ีอยู่ภายใต้ระบบการจัดจําหน่ายและการให้บริการเดียวกัน ได้แก่ 
 

 ธุรกิจ Franchise หรือตัวแทนการจัดจําหน่าย ซึ่งมีสัญลักษณ์หรือเคร่ืองหมายการค้า
เดียวกัน เช่นป๊ัมนํ้ามัน 

 

 ธุรกิจที่มีรูปแบบการให้บริการเดียวกัน เช่น ระบบขนส่งมวลชน 
 

 ธุรกิจที่อยู่ภายใต้การดําเนินนโยบาย บริหารจัดการในลักษณะกลุ่มเดียวกัน เช่น กิจการ
ในเครือ 

 

 ธุรกิจที่ประกอบกิจการอยู่ในบริเวณหรือพ้ืนที่การจัดจําหน่ายเดียวกัน เช่น ศูนย์การค้า 
 

บัญชี ค - เป็นการให้บริการ e-money ที่ใช้ซื้อสินค้าหรือบริการจากผู้ให้บริการหลายราย โดยไม่
จํากัดสถานที่และไม่อยู่ภายใต้ระบบการจัดจําหน่ายและการให้บริการเดียวกัน เช่น การนําไปใช้ชําระค่า
สินค้า/ค่าบริการที่จําหน่ายผ่านเว็บไซต์ต่าง ๆ ทางอินเทอร์เน็ต หรือตามร้านค้าที่รับชําระด้วย e-money  
เป็นต้น 

 
มาถึงช่วงน้ี คงพอที่จะนึกภาพผลิตภัณฑ์ที่เราคุ้นเคยซึ่งจัดอยู่ในกลุ่มของ e-money อาทิเช่น true 

money บัตรเดบิตของธนาคารต่าง ๆ central gift card ตั๋วโดยสารเอ็มอาร์ที เป็นต้น โดยจะพอสังเกตได้ว่า
ในทุก ๆ ผลิตภัณฑ์ที่กล่าวมา ไม่ได้มีการคิดค้นเงินสกุลใหม่ข้ึนมาใช้ในระบบแต่อย่างใด เป็นเพียงการเปล่ียน
มูลค่าของเงินสกุลเดิมให้ไปอยู่ในรูปแบบของการบันทึกมูลค่าด้านอิเล็กทรอนิกส์เท่าน้ัน การควบคุมสั่งการ
ระบบมาจากฐานข้อมูลส่วนกลางของผู้ที่คิดค้นผลิตภัณฑ์เหล่าน้ัน  

 
เงินดิจิตอล  
 
เงินดิจิตอล (digital currency) ยังไม่มีการให้คํานิยามที่ชัดเจน แต่ที่ปรากฏโดยส่วนใหญ่จะเป็นเงินที่

ถูกสร้างมาด้วยพ้ืนฐานของระบบเงินอิเล็กทรอนิกส์เช่นเดียวกับ e-money แต่แตกต่างกันที่รูปแบบของ
ผลิตภัณฑ์ที่เป็นเงินดิจิตอล เป็นรูปแบบของการสร้างหน่วยเงินที่ใช้ในการซื้อขายเป็นสกุลของตนเอง และ
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ประเด็นที่มีความแตกต่างที่สําคัญอีกส่วนหนึ่งก็คือระบบการควบคุม ซึ่งเงินที่อยู่ในรูปแบบของ e-money 
ระบบการควบคุมจะเป็นแบบรวมศูนย์ โดยการควบคุมสั่งการระบบมาจากฐานข้อมูลส่วนกลางของผู้ที่คิดค้น
ผลิตภัณฑ์เหล่าน้ัน ซึ่งจะแตกต่างจากเงินดิจิตอลท่ีระบบไม่ได้มีการควบคุมจากส่วนกลาง แต่เป็นในรูปแบบ
ของ peer-to-peer คือการใช้คอมพิวเตอร์เชื่อมต่อกันเป็นเครือข่าย และมีการคิดค้นระบบป้องกันมาใช้ควบคู่
กับการเข้ารหัสของเงินในแต่ละสกุลโดยมี เทคโนโลยีที่มาช่วยควบคุมการดําเนินงานดังกล่าว คือ 
Blockchain (บล็อกเชน )ในปัจจุบันมีเงินที่อยู่ในรูปของเงินดิจิตอลจํานวนมากมายหลายสกุล แต่ที่นิยมใช้
และได้ยินชื่อกันบ่อยๆ อาทิเช่น Bitcoin, Ethereum, Ripple และ Litecoin  

 
แล้ว Blockchain คืออะไร? หากจะให้ใช้คําอธิบายโดยง่ายๆ Blockchain ก็คือเทคโนโลยีที่ช่วย

นํามายืนยันความปลอดภัย และความน่าเชื่อถือโดยไม่ต้องอาศัยคนกลางลองนึกภาพการทําธุรกรรมทางการ
เงินในรูปแบบของ e-money จะมีตัวกลางทางการเงินที่คอยยืนยันความน่าเชื่อถือและตัวบุคคล ซึ่งอยู่ใน
ระบบฐานข้อมูลส่วนกลางของผู้ให้บริการ e-money นั้นๆ แต่ในส่วนของเงินดิจิตอล ที่มีการใช้ระบบ 
Blockchain หากมีการทําธุรกรรมในแต่ละครั้ง ข้อมูลการใช้จะไม่ได้ถูกควบคุมจากส่วนกลาง แต่จะถูก
ประมวลผลในรูปแบบการกระจายไปยังคอมพิวเตอร์เครือข่าย ที่มีการจัดเก็บไฟล์ข้อมูลไว้เหมือนๆ กัน เสมือน
กับว่าเป็นการตัดระบบการควบคุมศูนย์กลางที่เป็นตัวกลางการยืนยัน เปลี่ยนเป็นการให้คอมพิวเตอร์ในระบบ
เครือข่ายเข้ามาดําเนินการแทน 
 
ภาพที่ 1: ระบบควบคุมการทํางานของ e-money และ เงินดิจิตอล 

 
ท่ีมา: https://dupress.deloitte.com/dup-us-en/topics/emerging-technologies/bitcoin-fact-fiction-future.html 
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คํานิยามของเงิน 
 
เงิน ในความหมายของนักเศรษฐศาสตร์น้ัน มีการให้คํานิยามไว้หลากหลาย แต่โดยรวมแล้วจะมีสิ่งที่

คล้ายกันในทุกความหมาย คือมีการนิยามเก่ียวกับอํานาจซื้อสินค้าและบริการของเงิน โดยพิจารณาว่า เงิน คือ
สิ่งใดก็ได้ที่ใช้เป็นสื่อกลางที่ใช้ในการแลกเปลี่ยน นับตั้งแต่ในอดีตที่ยังไม่มีการสร้างเงินรูปแบบชัดเจนอย่างใน
ปัจจุบัน ก็ใช้สินค้าอย่างใดอย่างหน่ึงที่เป็นการยอมรับของคนในระบบเศรษฐกิจน้ันๆ เป็นตัวแทนเป็นตัวแทน
ของเงิน เช่น ใบชา เปลือกหอย เป็นเงิน นับเรื่อยมาจนถึงในยุคที่มีการค้นพบทองคําหรือโลหะมีค่า ก็ใช้โลหะ
ดังกล่าวทําเป็นเงิน โดยในช่วงต้นจะกําหนดจํานวนเงินเต็มตามมูลค่าของโลหะดังกล่าว แต่ในยุคถัดมาที่
การค้าขายในระบบเศรษฐกิจมีการขยายตัวมากข้ึนมากกว่าการขยายตัวของการค้นพบโลหะมีค่า ก็เริ่ม
กําหนดค่าของเงินในมูลค่าที่เกินกว่าโลหะดังกล่าว หรือที่เรียกว่า เงินไม่เต็มมูลค่า ทีมีการใช้เร่ือยมาจนถึงใน
ยุคปัจจุบัน ในรูปแบบเงินเหรียญและธนบัตรชนิดต่าง ๆ ที่ไม่ได้มีมูลค่าในตัวของมันเอง   

 
จากที่กล่าวมาเห็นได้ว่าเงินที่เกิดขึ้นในแต่ละยุค คือสิ่งท่ีจะนํามาใช้ที่ใช้เป็นสื่อกลางในการแลกเปลี่ยน

และสังคมให้การยอมรับ แต่ก็ไม่ใช่ว่าทุกอย่างที่สมมุติมาให้เป็นเงิน จะได้รับการยอมรับโดยเสมอไป การที่จะ
เป็นเงินตามนิยามน้ีได้ สิ่งเหล่าน้ันต้องตั้งอยู่บนพ้ืนฐานของการมีบทบาทหน้าที่ และมีคุณสมบัติของสิ่งที่จะ
เป็นเงินที่ดีด้วย 

 
บทบาทหน้าที่ของเงิน 

 
เมื่อพิจารณาจากส่ิงที่ใช้เป็นเงินในยุคที่ผ่านมา พบว่าสิ่งที่ใช้เป็นเงินจะมีหน้าท่ีพ้ืนฐานที่เหมือนกัน ๆ 

กัน คือ 
 
1. เป็นสื่อกลางในการแลกเปล่ียน (medium of change) ถือว่าเป็นหน้าที่แรกและหน้าที่สําคัญสุด

ของเงิน ส่วนหน้าที่อื่นๆล้วนมีพ้ืนฐานมาจากหน้าท่ีน้ีทั้งสิ้น  
 
2. เป็นเครื่องวัดมูลค่า (standard of value) หมายถึงเงิน การที่ใช้เป็นหน่วยกลางในการวัดมูลค่า

ของสินค้าและบริการทุกชนิดให้มีมูลค่าอยู่ในหน่วยเดียวกัน ซึ่งจะช่วยลดภาระในส่วนของการวัดสินค้าแต่ละ
ชนิดเมื่อเทียบกับสินค้าอื่นและง่ายต่อการจดบันทึกหรือการจัดทําข้อมูลทางบัญชี 

 
3. เป็นมาตรฐานในการชําระหน้ีในภายหน้า (standard of deferred payments) เมื่อเงินสามารถ

ใช้เป็นสื่อกลางในการซื้อสินค้าและบริการทุกอย่าง การชําระหน้ีด้วยเงินจึงเป็นที่ยอมรับ ซึ่งเงินได้ช่วยอํานวย
ความสะดวกแก่เจ้าหน้ีและลูกหน้ี ให้พิจารณามูลค่าผลตอบแทนจากการกู้ยืมเป็นหน่วยเดียวกัน 
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4. เป็นเคร่ืองรักษามูลค่า (store of value) หมายถึง เงินมีบทบาทในการเก็บรักษาอํานาจซื้อไว้ไม่ให้
มีการเปลี่ยนแปลงไปจากเดิมมาก หรือไม่มีการเสื่อมสลายมูลค่าไปตามกาลเวลา ซึ่งจะทําให้เงินมีสภาพเป็น
สินทรัพย์อีกรูปแบบหน่ึงที่ใช้ในการสะสมความม่ังค่ัง 

 
คุณสมบัติของส่ิงที่จะใช้เป็นเงินที่ดี 
 

1. เป็นที่ยอมรับของสังคม ถือว่าเป็นปัจจัยพ้ืนฐานของสิ่งที่จะถูกนํามาใช้เป็นเงินที่ดี เพราะถ้าขาด
การยอมรับจากสังคม สิ่งน้ันยอมใช้เป็นเงินไม่ได้ หากลองสมมุติสิ่งใดสิ่งหน่ึงเป็นเงินแล้วผู้ขายสินค้าหรือ
บริการปฏิเสธการรับชําระค่าสินค้าและบริการดังกล่าว สิ่งน้ันก็ย่อมไม่สามารถที่จะใช้เป็นสื่อกลางในการ
แลกเปลี่ยนได้ 

 
2. มีเสถียรภาพในมูลค่า เน่ืองจากเงินมีมูลค่าเพราะสามารถเก็บรักษาอํานาจที่ใช้แลกเปล่ียนเป็น

สินค้าและบริการต่าง ๆ ได้ ดังน้ัน เพ่ือเป็นการเก็บรักษามูลค่าของเงินไว้ สิ่งที่จะถูกกําหนดเป็นเงินต้องมี
มูลค่าท่ีค่อนข้างมีเสถียรภาพ เพ่ือเป็นการเก็บรักษาอํานาจซื้อของเงินเหล่าน้ันไว้ แต่หากสิ่งท่ีจะนํามาใช้เป็น
เงิน มีมูลค่าท่ีเปลี่ยนแปลงไปค่อนข้างมากในช่วงระยะเวลาอันสั้น ก็ย่อมหมายถึงความเสี่ยงเก่ียวกับอํานาจซื้อ
ที่จะเปลี่ยนแปลงไปด้วย 

 
3. มีปริมาณที่ยืดหยุ่นได้ โดยสิ่งท่ีจะเป็นเงินท่ีดี จะต้องมีปริมาณที่มากพอกับความต้องการและความ

เจริญเติบโตของเศรษฐกิจ ถ้าปริมาณเงินมีน้อยเกินไปเศรษฐกิจก็จะหยุดชะงัก แต่ก็ไม่ใช่ว่ามีมากเกินไปจนไร้
ค่า 

 
4. มีนํ้าหนักเบา เงินที่ดีควรมีขนาดเล็กและทําจากวัสดุที่มีนํ้าหนักเบา เพ่ือให้สะดวกในการที่จะ

พกพาไปเป็นสื่อกลางการแลกเปลี่ยนยังท่ีต่างๆ 
 
5. มีความคงทน เน่ืองจากเงินเป็นสิ่งที่ต้องถูกนําไปใช้เป็นประจําทุกวัน ดังน้ันสิ่งที่จะถูกนํามาใช้เป็น

เงินจึงต้องมีคุณสมบัติที่คงทนพอสมควร มิเช่นน้ันก็จะชํารุดเสียหาย ไม่สามารถใช้แลกเปล่ียนได้และสูญเสีย
มูลค่าที่เก็บสะสมไว้โดยง่าย 

 
6. เป็นอันหน่ึงอันเดียวกันด้านมูลค่า หมายถึงมูลค่าของวัตถุที่ใช้ทําเงินในหน่วยเดียวกันต้อง

เหมือนกัน มิเช่นน้ันเงินที่มีมูลค่าทางวัตถุสูงกว่าจะไม่ถูกนํามาเป็นสื่อกลางในการแลกเปลี่ยน และหายไปจาก
การหมุนเวียน คงเหลือเฉพาะเงินทีมมีูลค่าทางวัตถุต่ํากว่า  

 
7. แบ่งเป็นหน่วยย่อยได้ง่าย เน่ืองจากมูลค่าของสิ่งที่จะใช้ซื้อขายกันมีมากมาหลายระดับ ตั้งแต่ราคา

ต่ําสุด จึงถึงราคาสูงสุด ดังน้ัน เงินที่ดีต้องสามารถแบ่งเป็นหน่วยย่อย ๆ ได้ง่าย เพ่ือที่จะสามารถใช้ชําระค่าสิน
ค่าและบริการได้ครบ ไม่ว่าจะมีมูลค่าเท่าใดก็ตาม 
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เงินดิจิตอลในบทบาทหน้าที่และคุณสมบัติของเงิน 
 
ในส่วนน้ี จะเป็นการพิจารณาถึงเงินดิจิตอลในมุมมองที่เก่ียวของกับการทําหน้าที่ในบทบาทของเงิน 

และพิจารณาถึงการมีคุณสมบัติเพียงพอที่จะสามารถใช้เป็นเงินที่ดีได้ แต่เน่ืองจากเงินในอยู่ในรูปแบบของเงิน
ดิจิตอลในปัจจุบันมีมากมายหลายสกุล จึงไม่อาจทําการวิเคราะห์โดยจําแนกให้ครบในทุกสกุลได้ แต่ทั้งน้ี ได้
พิจารณาจากหลักในการสร้างเงินดิจิตอลที่ถูกสร้างข้ึนมาในรูปแบบสถาปัตยกรรมระบบคอมพิวเตอร์ที่
คล้ายคลึงกันดังน้ัน การวิเคราะห์ในส่วนน้ีจึงเป็นการวิเคราะห์ในภาพรวม ส่วนข้อมูลที่ใช้เป็นตัวอย่างประกอบ
จะใช้การอ้างอิงจากเงินดิจิตอลในสกุลหลักๆ เช่น Bitcoin, Ethereum, Ripple 

 
เงินดิจิตอลในมุมมองบทบาทหน้าที่ของเงิน 
 
การที่ระบบสื่อสารของโลกเข้าสูยุ่คของการส่ือสารโดยใช้ระบบโครงข่ายอนิเตอร์เน็ตความเร็วสูง ซึ่งได้

ปรับเปลี่ยนพฤติกรรมของคนในสังคม จากในอดีตที่การทําธุรกรรมต่างๆ ต้องมีการพบปะเพ่ือทําการ
แลกเปลี่ยนโดยตรง เข้าสู่ยุคที่การทําธุรกรรมที่มีท้ังในรูปแบบเดิม และรูปแบบใหม่ๆ ผ่านนวัตกรรมที่ผสาน
เข้ากับระบบโครงข่าย จึงส่งผลให้เกิดผลิตภัณฑ์ต่างๆ ตามมาอีกมากมาย ซึ่งรวมถึงผลิตภัณฑ์ทางด้านการเงิน
ในในรูปแบบของเงินดิจิตอลโดยในปัจจุบันเราได้ยินเงินที่อยู่ในรูปแบบน้ีมากขึ้น แต่ก็ยังอาจเกิดข้อสงสัยใน
ประเด็นของการทําหน้าที่ของเงินว่า เงินที่สร้างขึ้นมาใหม่ดังกล่าวได้ตอบโจทย์ครบถ้วนหรือไม่ 

 
1. การเป็นสื่อกลางในการแลกเปล่ียน สําหรับเงินในรูปแบบเงินดิจิตอล ที่สร้างข้ึนมานั้นทุกสกุลมี

พ้ืนฐานมาจากความต้องการสร้างระบบมาตรฐานในการชําระค่าสินค้าและบริการต่างๆ ซึ่งโดยส่วนใหญ่จะ
เน้นในรูปแบบของการชําระออนไลน์ ในกรณีที่ผู้ซื้อและผู้ขายไม่ได้พบกันโดยตรง และยังรวมถึงกรณีที่มีการ
พบเจอกันก็สามารถชําระค่าสินค้าและบริการผ่านทางเครื่องรับชําระต่างๆได้ ดังน้ัน เงินดิจิตอล จึงตอบโจทย์
ในข้อน้ี   

 
2. เป็นเคร่ืองวัดมูลค่าหรือการใช้เงินเป็นหน่วยกลางในการวัดมูลค่าของสินค้าและบริการทุกชนิดให้มี

มูลค่าอยู่ในหน่วยเดียวกัน ซึ่งเป็นผลสืบเน่ืองมากจากวัตถุประสงค์ในข้อแรกท่ีต้องการสร้างเงินดิจิตอล มาเพ่ือ
เป็นสื่อกลางในการแลกเปลี่ยน จึงย่อมส่งผลในหน้าที่ของเงินดิจิตอล ที่ใช้เป็นเคร่ืองวัดมูลค่าได้ด้วยเช่นกัน 
เพียงแต่การวัดมูลค่าสินค้าอาจไม่ได้เทียบเคียงกับเงินดิจิตอลในสกุลน้ันๆ โดยตรง แต่เป็นการเทียบเคียงโดย
เทียบกับค่าภายนอกของเงิน ผ่านทางอัตราแลกเปลี่ยนของเงินดิจิตอล กับราคาสินค้าท่ีระบุอยู่ในสกุลเงินอื่นๆ 
ส่งผลให้เราสามารถระบุความแตกต่างของมูลค่าสินค้าต่างๆ ณ ช่วงเวลาใดเวลาหน่ึงได้เช่นกัน ดังน้ัน เงิน
ดิจิตอล จึงตอบโจทย์ในข้อน้ี   

 
3. เป็นมาตรฐานในการชําระหน้ีในภายหน้า ในส่วนของเงินดิจิตอล หากพิจารณาในมุมของของ

มาตรฐานในการชําระหน้ี อาจตีความหมายได้ 2 ประเด็น ซึ่งไปเชื่อมโยงกับบทบาทหน้าที่ในด้านอื่นๆ ของสิ่ง
ที่จะใช้เป็นเงิน โดยในประเด็นแรก หากพิจารณาเฉพาะในส่วนของการชําระน้ีโดยตีค่าเป็นหน่วยเงินใน
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รูปแบบของเงินดิจิตอล ก็ไม่ใช่เร่ืองที่เป็นปัญหามากนัก เพราะเงินดิจิตอล ได้กําหนดเงินแต่ละหน่วยไว้เท่ากัน
อยู่แล้ว หากเจ้าหน้ีและลูกหน้ีใช้หน่วยเงินในมาตรฐานเดียวกัน ในมุมของเจ้าหน้ีก็สามารถคิดอัตรา
ผลตอบแทนได้ และในมุมของลูกหน้ีก็สามารถพิจาณาถึงต้นทุนของการนําเงินทุนมาใช้ได้เช่นกัน 

 
แต่ในประเด็นที่สอง ค่อนข้างที่จะเป็นปัญหาสําหรับการพิจารณาใช้เงินดิจิตอล เป็นมาตรฐานในการ

ชําระหน้ี เน่ืองจากการเกิดภาระหน้ี ย่อมเกี่ยวเน่ืองกับช่วงเวลาที่ให้กู้ยืมเงิน และช่วงเวลาของการชําระเงินต้น
พร้อมดอกเบ้ียคืน ซึ่งจะมีผลเชื่อมโดยไปถึงหน้าที่ในส่วนที่ 4 ของเงิน คือการมีหน้าที่เก็บรักษามูลค่า หาก
มูลค่าของเงินดิจิตอลสกุลดังกล่าวไม่เปลี่ยนแปลงไม่ไปมาก ก็ไม่มีปัญหาสําหรับการทําหน้าที่ในด้านน้ี แต่ถ้า
หากมูลค่ามีการเคลื่อนไหวในลักษณะที่ขาดเสถียรภาพแล้วเงินดิจิตอลสกุลน้ันๆ ก็ไม่สามารถที่จะใช้เป็น
มาตรฐานในการชําระหน้ีในภายหน้า 

 
4. เป็นเครื่องรักษามูลค่า ในประเด็นสุดท้ายของการทําหน้าท่ีของเงิน คือการอยู่ในสภาพท่ีสามารถ

เก็บรักษามูลค่าได้ หมายถึง เงินมีบทบาทในการเก็บรักษาอํานาจซื้อไว้ไม่ให้มีการเปลี่ยนแปลงไปจากเดิมมาก 
หรือไม่ให้มีการเสื่อมสลายไปตามกาลเวลา โดยเป็นการตีค่าของเงินสกุลน้ันเทียบกับมูลค่าของสินค้าต่างๆ เม่ือ
ช่วงเวลาเปล่ียนแปลงไป ซึ่งสามารถแยกสาเหตุที่ทําให้มูลค่าของเงินเปลี่ยนแปลงไปได้ 2 ประเด็น คือ 

 
ประเด็นแรก มูลค่าของเงินเปลี่ยนแปลงไปเน่ืองจากการเปล่ียนแปลงของราคาสินค้าเมื่อเวลา

เปลี่ยนแปลงไป ในประเด็นน้ี เงินไม่ว่าจะอยู่ในรูปแบบใดหรืออยู่ในสกุลใด ก็ได้รับผลเช่นเดียวกัน ยกตัวอย่าง
ง่ายๆ เช่น ปัจจุบันนํ้าดื่มขวดละ 7 บาท หากปีหน้านํ้าดื่มตามขนาดและปริมาณเดิมปรับราคาเป็นขวดละ 8 
บาท น้ันย่อมหมายความว่าเงินมีค่าน้อยลง เพราะเงินตามจํานวนเดิม 7 บาท ไม่สามารถใช้ซื้อนํ้าได้ 

 
ประเด็นที่สอง มูลค่าของเงินเปลี่ยนไปเน่ืองจากการเปลี่ยนแปลงมูลค่าในตัวของเงินชนิดน้ันเอง ซึ่ง

อาจเกิดขึ้นจากการได้รับความนิยม การเสื่อมความนิยม หรือการใช้เงินไปเพ่ือวัตถุประสงค์หลักในด้านอื่นๆ 
มากกว่าที่จะใช้เป็นสื่อกลางในการแลกเปลี่ยน ซึ่งจะเกิดข้ึนได้ง่ายสําหรับการพิจารณาค่าภายนอกของเงิน 
โดยมีสาเหตุเกิดขึ้นจากกรณีสินค้าไม่ได้ตั้งราคาเป็นหน่วยของเงินดิจิตอลชนิดน้ันโดยตรง แต่เป็นการตีค่าผ่าน
อัตราแลกเปล่ียนกับเงินสกุลอื่นๆ ดังน้ันหากอัตราแลกเปลี่ยนของเงินดิจิตอลเมื่อเทียบกับเงินสกุลอื่นๆ 
เปลี่ยนแปลงไปมากในช่วงเวลาอันรวดเร็ว ย่อมไม่สามารถที่จะกล่าวได้ว่าเงินชนิดน้ันเป็นเครื่องเก็บรักษามูล
ค่าท่ีดีได้ 

 
เงินดิจิตอลในมุมมองคุณสมบัติของเงินที่ดี 
 
หลังจากที่ได้วิเคราะห์เงินดิจิตอลในบทบาทของการทําหน้าที่เป็นเงินแล้ว ในส่วนที่จะกล่าวถึงน้ี เป็น

การในพิจารณาถึงเงินดิจิตอลในมุมมองด้านคุณสมบัติของเงินท่ีดี โดยทําการพิจารณาในแต่ละประเด็น ดังน้ี 
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1. การเป็นท่ียอมรับของสังคม ซึ่งถือเป็นปัจจัยพ้ืนฐานของเงินทีด่ี เพราะถ้าขาดการยอมรับจากสังคม
สิ่งน้ันยอมใช้เป็นเงินไม่ได้ เมื่อพิจารณาถึงเงินดิจิตอลในบริบทน้ีจะเห็นว่าปัจจุบันยังไม่สามารถที่จะตอบโจทย์
ได้ชัดเจนนัก เน่ืองการการยอมรับการใช้จ่ายผ่านเงินที่อยู่ในรูปแบบของเงินดิจิตอล มีการยอมรับเพ่ือใช้ชําระ
ค่าสินค้าและบริการสําหรับกลุ่มคนเพียงบางกลุ่มเท่าน้ัน ซึ่งโดยส่วนใหญ่จะกระจุกตัวอยู่ในกลุ่มของผู้ท่ีใช้
บริการซื้อขายสินค้าผ่านระบบออนไลน์ 

 
2. การมีเสถียรภาพในมูลค่า ในเบ้ืองต้นต้องทําความเข้าใจเกี่ยวกับคําว่าเสถียรภาพในมูลค่าก่อนว่า

ไม่ได้มีความหมายในมุมของค่าเงินที่ลดลงเท่าน้ัน แต่หมายรวมถึงการเพ่ิมขึ้นของค่าเงินด้วย ซึ่งสิ่งท่ีจะมี
คุณสมบัติของเงินท่ีดีได้ ต้องสามารถท่ีจะเก็บรักษาอํานาจซื้อซึ่งใช้สําหรับการแลกเปลี่ยนเป็นสินค้าและ
บริการต่าง ๆ ให้ใกล้เคียงกับระดับเดิมได้ หากเงินดังกล่าวมีการเปลี่ยนแปลงอํานาจการซื้อสินค้าไปใน
ช่วงเวลาอันรวดเร็ว ก็ย่อมที่จะขาดเสถียรภาพในด้านการเก็บรักษามูลค่า  

 
เมื่อทําการพิจารณาเงินดิจิตอลท่ีมีในปัจจุบันโดยเน้นไปที่สกุลหลักๆท่ีได้รับความนิยมอย่าง bitcoin, 

Ethereum, Rippleพบว่าทุกสกุลมีคุณสมบัติของการมีเสถียรภาพในมูลค่าค่อนข้างต่ํา เน่ืองจากค่าของเงิน
เมื่อเทียบค่าเป็นเงินสกุลอื่น มีการเปลี่ยนแปลงไปค่อนข้างมากในเวลาอันรวดเร็ว โดยเฉพาะในสกุลของ 
bitcoin ที่มูลค่าของเงินมีการเปลี่ยนแปลงหลายเท่าตัวในช่วง 1-2 ปีที่ผ่านมา 

 
3. มีปริมาณท่ียืดหยุ่นได้ หมายถึงจะต้องมีปริมาณท่ีมากพอกับความต้องการและความเจริญเติบโต

ของเศรษฐกิจ ซึ่งเงินดิจิตอลโดยส่วนใหญ่เริ่มเกิดข้ึนเมื่อไม่นานมาน้ี จึงส่งผลให้ปริมาณเงินดิจิตอลในแต่ละ
สกุล โดยเฉพาะในกลุ่มของเงินดิจิตอลสกุลที่มีการก่อตั้งขึ้นหลังจากมีกระแสการใช้เงินดิจิตอลมาชั่วระยะหนึ่ง 
ยังมีปริมาณหมุนเวียนในระบบค่อนข้างน้อยส่วนในกลุ่มที่ได้รับความนิยมและเป็นกระแสในปัจจุบันอย่าง 
Bitcoin, Ethereum, Bitcoin Cash, Ripple แม้จะมีปริมาณท่ีมากกว่ากลุ่มท่ีสร้างขึ้นมาใหม่ แต่ก็ยังคงเป็น
สัดส่วนที่น้อยเมื่อเทียบกับขนาดเศรษฐกิจส่วนในประเด็นเรื่องการเพ่ิมจํานวน โดยส่วนใหญ่จะสามารถเพิ่ม
จํานวนได้แต่มีสัดส่วนของการเพิ่มไม่เท่ากัน ทั้งน้ีขึ้นอยู่กับข้อกําหมดและหลักเกณฑ์การสร้างเงินดิจิตอลใน
สกุลน้ันๆ  

4. มีนํ้าหนักเบา ข้อน้ีนับว่าเป็นจุดเด่นของเงินในรูปแบบเงินดิจิตอลเพราะไม่ได้มีการจัดทําเหรียญ
หรือธนบัตรออกมาใช้ แต่เป็นเพียงข้อมูลในท่ีถูกบันทึกอยู่ในระบบเครือข่ายเท่าน้ัน ซึ่งผู้ใช้เองก็สามารถใช้ได้
ทุกที่ผ่านทางระบบคอมพิวเตอร์หรือเครื่องมือสื่อสารในปัจจุบัน จึงง่ายต่อการนการที่จะพกพาไปเป็นสื่อกลาง
การแลกเปลี่ยนยังที่ต่างๆ 

 
5. มีความคงทน คุณสมบัติในข้อน้ีส่วนใหญ่จะใช้ในเงินที่มีสภาพทางกายภาพเป็นเงินเหรียญ หรือ

ธนบัตร เน่ืองจากต้องถูกพกพาไปใช้ยังสถานที่ต่างๆ ทุกวัน และมีการเปลี่ยนมือผู้ใช้หลายรอบซึ่งเสี่ยงต่อการ
ชํารุดได้ง่าย แต่สําหรับเงินดิจิตอลแล้วคุณสมบัติในข้อน้ีแทบที่จะมองข้ามไปได้ เน่ืองจากไม่มีการจัดทําเหรียญ
หรือธนบัตรออกมาใช้ การใช้งานเป็นเพียงการแลกเปลี่ยนข้อมูลระหว่างผู้ให้และผู้รับ ดังน้ันความคงทนถาวร 
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หรือการคงอยู่ของเงินในรูปเงินดิจิตอล จึงไม่ได้อยู่ที่คุณสมบัติของตัวเงินเอง แต่หากอยู่ในคุณสมบัติของ
เครื่องมือที่ใช้พกพา หรือเครื่องมือที่ใช้ในการเก็บรักษาเงินเหล่าน้ันให้ปลอดภัยจาการสูญหายหรือภัยทางด้าน 
cyber  

 
6. เป็นอันหน่ึงอันเดียวกันด้านมูลค่า คุณสมบัติในข้อน้ีก็เป็นอีกข้อหน่ึงที่ไม่ได้เป็นปัญหากับเงินใน

รูปแบบเงินดิจิตอล เน่ืองจากเป็นเงินที่เป็นการบันทึกข้อมูลไว้ในระบบเครือข่าย ไม่ได้มีการจัดทําเป็นเงินที่มี
รูปลักษณ์ทางกายภาพออกมาใช ้จึงทําให้ไม่มีความแตกต่างกันของเงินในแต่ละหน่วย 

   
7. ต้องแบ่งเป็นหน่วยย่อยได้ง่าย เพ่ือรองรับการซื้อสินค้าและบริการได้ครบทุกชนิด เน่ืองจากมูลค่า

ของสิ่งที่จะใช้ซื้อขายกันมีมากมาหลายระดับ ซึ่งในส่วนน้ีก็ไม่เป็นปัญหาสําหรับเงินดิจิตอล เน่ืองเป็นเงินที่อยู่
ในรูปของไฟล์ข้อมูลที่เก็บอยู่ในระบบเครือข่ายเท่าน้ันการใช้ซื้อขาย แลกเปลี่ยนสินค้าจะเป็นการเปลี่ยนแปลง
ข้อมูลในระบบจากผู้ซื้อไปยังข้อมูลของผู้ขาย โดยหน่วยเงินดิจิตอลในแต่ละสกุลแม้จะมีมูลค่ามากเมื่อเทียบกับ
ราคาสินค้าที่ถูกตั้งราคาเป็นเงินสกุลต่างๆ แต่เน่ืองจากจุดเด่นของเงินดิจิตอล ที่เป็นไฟล์ข้อมูลในระบบจึง
สามารถแบ่งเป็นหน่วยย่อยๆ ได้โดยการใช้ทศนิยมในการแบ่งหน่วยของเงินดิจิตอลออกเป็นหน่วยย่อยๆ 
อย่างเช่นเงิน Bitcoin ที่มีหน่วยเงิน BTC หากเทียบเป็นเงินไทยในอัตราแลกเปลี่ยนปัจจุบัน 1 BTC จะมี
ค่าประมาณ360,000 บาท แต่เงินที่อยู่ในรูปของ Bitcoinก็สามารถบันทึกการแลกเปลี่ยน โดยการใช้จุด
ทศนิยมได้ถึง 8 หลัก จึงทําให้สามารถรองรับการซื้อสินค้าได้หลากหลาย ครบทุกระดับสินค้าดังเช่นเงินปกติ
ทั่วไป 
 
จุดอ่อน ของการตีความหมายเงินดิจิตอลในนิยามของเงิน 
 

จากการพิจารณาในมุมมองเงินดิจิตอลในการเป็นเงินที่ดี ผ่านบทบาทหน้าที่และคุณสมบัติของการ
เป็นเงินที่ดี พบว่าเงินดิจิตอลยังมีข้อบกพร่องหลายส่วน ซึ่งพอท่ีจะสรุปในประเด็นที่สําคัญๆ ได้ดังน้ี 

 
ในประเด็นด้านการพิจารณาบทบาทหน้าที่ของการใช้เป็นเงินเงินดิจิตอลยังมีจุดอ่อนในส่วนของการ

ใช้เป็นมาตรฐานในการชําระหน้ี และการใช้เป็นเครื่องเก็บมูลค่า ซึ่งทั้งสองหน้าที่มีความสัมพันธ์กัน
ค่อนข้างมาก และการทําหน้าที่ตามหลักดังกล่าวจะมีความเกี่ยวพันกับช่วงเวลา การที่มูลค่าของเงินดิจิตอลใน
ปัจจุบันมีการเปลี่ยนแปลงค่อนข้างมากเม่ือเทียบกับมูลค่าของเงินสกุลอื่น หรือเมื่อเทียบกับราคาสินค้าจึง
ส่งผลให้ผู้ใช้เกิดความไม่มั่นใจกับมูลค่าของเงินดิจิตอลสกุลน้ัน ๆ ซึ่งความไม่มั่นใจดังกล่าวจะเกิดข้ึนได้ทั้งใน
ด้านบวกในกรณีที่มูลค่าของเงินดิจิตอลปรับเพ่ิมข้ึน และความไม่มั่นใจในด้านลบซ่ึงจะเกิดข้ึนในกรณีที่มูลค่า
ของเงินดิจิตอลปรับลดลง 

 
จากเร่ืองความไม่มั่นใจในมูลค่าของเงินดิจิตอล ได้ส่งผลกระทบต่อไปยังการทําหน้าท่ีในส่วนของการ

เป็นมาตรฐานการชําระหน้ี หากมีการกําหนดพันธะระหว่างเจ้าหน้ีกับลูกหน้ี ต้องถูกชดเชยแก่กันโดยการใช้
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เงินในรูปแบบเงินดิจิตอล ย่อมทําให้เกิดความไม่มั่นใจในอํานาจซื้อของตนที่เปลี่ยนแปลงไปทั้งมุมมองในด้าน
เจ้าหน้ีและลูกหน้ี โดยในกรณีของเงินดิจิตอลมีมูลค่าสูงขึ้น เจ้าหน้ีจะได้รับประโยชน์เพราะในจํานวนเงิน
ดิจิตอลท่ีได้รับจากการใช้คืนหน้ีมาทําให้ตนเองมีอํานาจในการซื้อสินค้าและบริการต่างๆ ได้มากขึ้น ส่วนในฝั่ง
ลูกหน้ีจะมองว่าตนเองเสียประโยชน์ค่อนข้างมาก เพราะด้วยจํานวนเงินที่ตนเองจ่ายคืนหน้ีไป จะทําให้ตนเอง
สูญเสียอํานาจซื้อสินค้าและบริการไปมากกว่าที่ได้ตกลงกันไว้ และเหตุการณ์ดังกล่าวจะเกิดข้ึนในทางกลับกัน 
หากเงินดิจิตอลมีการเปลี่ยนแปลงมูลค่าในทางท่ีลดลง 

 
สําหรับประเด็นของเงินดิจิตอลในมุมมองการมีคุณสมบัติของเงินที่ดีน้ัน พบว่าเงินดิจิตอลก็ยังคงมี

จุดอ่อนในเรื่องการยอมรับของสังคม, การมีเสถียรภาพในมูลค่า, และปริมาณที่ยืดหยุ่นได้  
 
ประเด็นเร่ืองการยอมรับของสังคม พบว่าในปัจจุบันมีเงินในรูปแบบของเงินดิจิตอลเกิดข้ึนมากมาย 

จากข้อมูลท่ีมีการรวบรวมของ coinmarketcap.com พบว่าปัจจุบันมีเงินดิจิตอลที่ได้จัดทําข้ึนทั้งที่เปิดใช้แล้ว
และยังไม่เปิดใช้รวมทั้งสิ้น 1,318 สกุล แต่มีเงินดิจิตอลที่เราคุ้นเคยช่ือกันในปัจจุบันเพียงแค่ 7-8 สกุล เช่น 
Bitcoin, Ethereum, Bitcoin Cash, Ripple, Dash, Bitcoin Gold, Litecoin จึงสื่อถึงการยอมรับในมุมมอง
ของการรับรู้ของสังคมยังมีไม่มาก และหากพิจารณาแต่เฉพาะกลุ่ม 7-8 สกุลที่คุ้นชื่อกันก็ใช่ว่าจะมีการใช้ซื้อ
ขายสินค้าได้ทุกชนิด การใช้งานของเงินในรูปแบบของเงินดิจิตอลโดยส่วนใหญ่ยังคงจํากัดอยู่ในกลุ่มแคบๆ 
เท่าน้ัน อีกทั้งเงินกลุ่มร้านค้าที่รับชําระค่าสินค้าและบริการด้วยเงินดังกล่าวก็มีจํานวนน้อย ประกอบกับเงินที่
อยู่ในรูปแบบเงินดิจิตอลในหลายๆประเทศยังไม่มีการบัญญัติให้เป็นเงินที่ถูกต้องตามกฎหมาย จึงทําให้ขาด
ความเชื่อมั่น และการยอมรับในสังคมส่วนรวม 

 
ส่วนประเด็นในด้านการมีเสถียรภาพในมูลค่า นับว่าเป็นปัญหาค่อนข้างหนักของการพิจาณา

คุณสมบัติของการเป็นเงินของเงินดิจิตอล เพราะมูลค่าในปัจจุบันมีการเปลี่ยนบ่อยและมีอัตราส่วนการ
เปลี่ยนแปลงในมูลค่าที่ค่อนข้างสูง ซึ่งถือว่าเป็นการเปลี่ยนแปลงที่ขาดเสถียรภาพ ส่งผลให้เงินดิจิตอลค่อนข้าง
ที่จะขาดคุณสมบัติในข้อน้ี การที่มูลค่าเงินดิจิตอลมีการเปลี่ยนแปลงโดยไม่มีเสถียรภาพย่อมกระทบไปถึงการ
ทําหน้าที่ของเงินในด้านการใช้เป็นมาตรฐานในการชําระหนี้ และการใช้เป็นเคร่ืองเก็บรักษามูลค่าดังที่ได้กล่าว
มาแล้ว 

 
จากภาพที่ 2 เป็นตัวอย่างของมูลค่าเงินในรูปแบบเงินดิจิตอล โดยเป็นการแสดงถึงมูลค่าของเงินเงิน

ดิจิตอลในสกุล Bitcoin เทียบกับเงินดอลลาร์สหรัฐ ซึ่งพบว่ามูลค่าในช่วงตั้งแต่ต้นปีที่ผ่านมาจนถึงปัจจุบัน มี
การเปล่ียนแปลงไปค่อนข้างมาก ซึ่งเมื่อพิจารณาจากข้อมูลของเงินดิจิตอลในสกุลอื่นๆ เช่น Ethereum, 
Rippleกับพบว่ามลูค่ามีการเปลี่ยนแปลงในสัดส่วนที่ค่อนข้างสูง ภายในระยะเวลาอันรวดเร็วเช่นเดียวกัน  

 
ส่วนประเด็นในด้านปริมาณและความยืดหยุ่นในปริมาณของเงินดิจิตอลสกุลต่าง ๆ น้ัน ยังถือว่ามี

ปริมาณค่อนข้างน้อยเมื่อเทียบกับสัดส่วนเศรษฐกิจดังตัวอย่างที่ได้แสดงในตารางที่ 1 ซึ่งเป็นเงินดิจิตอล 5 
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สกุลที่ได้รับความนิยมในปัจจุบัน ส่วนการการเพ่ิมปริมาณในอนาคตน้ันก็ข้ึนอยู่กับเง่ือนไขของเงินแต่ละสกุล 
เช่น สกุล Bitcoin ซึ่งใช้สถาปัตยกรรม Blockchain ในการสร้างจะกําหนดจํานวนเงินไว้ในระบบที่ 21 ล้าน
BTC โดยช่วงต้นของการเร่ิมดําเนินการMiners จะได้รางวัลเป็นเงินสกุล Bitcoin จํานวน 50 BTCแต่หลังจาก
ที่คํานวณจํานวน block ใน blockchain ไป 210,000 blocks รางวัลถูกลดลง 50%หรือคิดเป็น 25 BTC 
และเม่ือจํานวน block ใน blockchain ถึง 420,000 blocks ก็จะลดลง 50% เป็น 12.5 BTC เงินในระบบ
จะถูกสร้างข้ึนเร่ือย ๆ จนมีจํานวนครบ 21 ล้าน BTC โดยในปัจจุบันมีการสร้างข้ึนมาแล้วประมาณ 16.7 ล้าน 
BTC 

 

ภาพท่ี 2: มูลค่าของเงิน Bitcoin เม่ือเทียบค่ากับเงินดอลลาร์สหรัฐ 

 
ท่ีมา: https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/#charts 

 

ตารางท่ี 1: จํานวนและมูลค่าของเงินดิจิตอล 5 สกุล 
Name Market Cap Price Circulating Supply 

Bitcoin $168,114,112,512 $10,059.50 16,711,975 BTC

Ethereum $42,507,989,833 $442.52 96,059,563 ETH

Bitcoin Cash $22,677,281,848 $1,347.32 16,831,400 BCH

Ripple $9,537,801,979 $0.246947 38,622,870,411 XRP

Dash $6,204,191,598 $803.58 7,720,737 DASH

ที่มา: https://coinmarketcap.com/ 
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บทสรุป 
 
ในปัจจุบันเราได้ยินชื่อเงินในตระกูลดิจิตอลผ่านช่องทางข่าวสารในด้านต่างๆ มากมาย แต่ข้อมูลได้รับ

ส่วนใหญ่กลับไม่ได้ตอบคําถามเก่ียวกับการมีสภาพความเป็นเงินของเงินที่อยู่ในรูปแบบดิจิตอลมากนัก 
บทความน้ีจึงได้เน้นวิเคราะห์โดยใช้การเปรียบเทียบถึงหลักในการทําหน้าท่ีและการมีคุณสมบัติของเงินที่ด ีซึ่ง
พบว่าเงินดิจิตอล ณ ห้วงเวลาในปัจจุบัน ยังมีจุดบกพร่องของการทําหน้าที่เป็นเงิน ในด้านการใช้เป็น
มาตรฐานในการชําระหน้ีและการใช้เป็นเครื่องเก็บมูลค่า ซึ่งเป็นผลสืบเน่ืองมาจากมูลค่าเมื่อเปรียบเทียบกับ
เงินในรูปแบบอื่นมีการเปล่ียนแปลงค่อนข้างมาก ส่วนประเด็นในด้านคุณสมบัติของเงินที่ดีน้ัน เงินดิจิตอลก็
ยังคงมีจุดอ่อนในเรื่องการยอมรับของสังคม การมีเสถียรภาพในมูลค่า และปริมาณที่ยืดหยุ่นได้ 

 
แม้เงินดิจิตอล จะขาดคุณสมบัติของการเป็นเงินที่ดี แต่เหตุใดในปัจจุบันจึงมีกระแสเก่ียวกับความ

ต้องการเงินดิจิตอลเกิดข้ึนในตลาดประเด็นปัญหาในข้อน้ีเป็นผลสืบเน่ืองมาจากการท่ีไม่ได้พิจารณาคุณค่าของ
เงินดิจิตอลตามคุณสมบัติของความเป็นเงิน แต่เป็นการพิจารณาเงินดิจิตอลเป็นทรัพย์สินทางการเงินมากกว่า 

 
เงินตามความหมายโดยท่ัวไปจะเน้นการใช้เป็นสื่อกลางในการแลกเปล่ียน การถือเงินไว้ย่อมไม่เกิด

ประโยชน์หรือผลได้จากการถือเงินน้ัน แตกต่างกับทรัพย์สินทางการเงินเช่น หุ้น พันธบัตร ตั๋วเงิน ที่มีความ
ต้องการถือเพ่ือมุ่งหวังในผลตอบแทนที่ได้รับทั้งในส่วนของอัตราดอกเบ้ียและการเปลี่ยนแปลงราคา หาก
วิเคราะห์ในกรณีของเงินดิจิตอล ซึ่งก่อนหน้าน้ีไม่ได้มีข่าวเกิดข้ึนและไม่ได้รับความสนใจมากนัก แต่ช่วง
ปัจจุบันกระแสข่าวที่เกิดขึ้นสืบเน่ืองมาจากการเปลี่ยนแปลงในมูลค่าเมื่อเทียบเป็นเงินสกุลอื่น ส่งผลให้ผู้ที่มี
ความต้องการครอบครองเงินดิจิตอลไม่ได้มุ่งหวังเพ่ือใช้เป็นสื่อกลางในการแลกเปล่ียน แต่มุ่งหวังใน
ผลตอบแทนที่จะได้รับจากการครอบครองเงินดิจิตอลมากกวา่ 

หากการครอบครองเงินดิจิตอล ถูกใช้เพ่ือหวังผลจากอัตราผลตอบแทนในรูปแบบของทรัพย์สินทาง
การเงินการพิจารณาท่ีจะเลือกถือทรัพย์สินใดย่อมต้องอาศัยการเปรียบเทียบผลได้ที่จะได้รับและความเสี่ยงที่
เกิดขึ้นในทรัพย์สินทางการเงินชนิดน้ัน เปรียบเทียบกับกับถือครองทรัพย์สินในรูปแบบอื่นๆ และมีอีกปัจจัย
หน่ึงที่ไม่มิอาจมองข้ามได้ คือต้องคํานึงถึงการมีกฎหมายรองรับซึ่งเป็นการใช้บังคับระหว่างผู้ให้สัญญาและ
ผู้รับสัญญา สําหรับในกรณีของเงินดิจิตอลที่มีการซื้อขายในปัจจุบันตามกฎหมายของประเทศไทยยังถือว่าไม่
ผิดกฎหมาย แต่ก็ยังไม่ได้มีกฎหมายออกมาให้ความคุ้มครองผู้ที่ใช้ถือครองเช่นกัน อน่ึง บทความในครั้งน้ีได้
เน้นไปในส่วนของการพิจารณาคุณลักษณะของการมีสภาพเป็นเงิน มิได้มุ่งพิจารณาถึงที่การแสวงหากําไรจาก
การถือครองเงินดิจิตอล ดังน้ัน หากมีความต้องการเข้าสู่ตลาดเงินดิจิตอลเพ่ือมุ่งหวังรายได้ต้องพิจารณาถึง
ความเสี่ยงที่เกิดข้ึนรวมถึงทําการศึกษาการกําเนิด เง่ือนไข และวิเคราะห์ปัจจัยการคงอยู่ในตลาดของเงิน
ดิจิตอลสกุลน้ันๆ ให้รอบคอบ 
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