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บทคัดย่อ 

 บทความนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อวิเคราะห์การส่งผ่านราคาอ้อยและน้ําตาล
ทรายของไทย โดยใช้แบบจําลอง Vector Error Correction (VEC) ซ่ึงข้อมูลท่ีใช้
วิเคราะห์เป็นข้อมูลราคาในช่วงเดือนมกราคม 2530 – ธันวาคม 2558 ผลการศึกษา
พบว่า ตลาดนํ้าตาลโลกมีความเชื่อมโยงกับตลาดอ้อยและนํ้าตาลในประเทศ 
เน่ืองจากมีการส่งผ่านราคานํ้าตาลโลกมายังราคาอ้อยท่ีเกษตรกรได้รับ โดยมีค่าความ
ยืดหยุ่นของการส่งผ่านราคาใกล้เคียง 1 แสดงถึงประสิทธิภาพการกําหนดราคาอ้อย
จากภาครัฐ ท่ีสะท้อนถึงราคาน้ําตาลในตลาดโลกอย่างแท้จริง ขณะท่ีผลการทดสอบ
ความเป็นเหตุเป็นผล พบว่า การเปลี่ยนแปลงของราคาน้ําตาลทรายขายปลีก
ภายในประเทศ ราคาน้ําตาลทรายส่งออกของไทย และราคาน้ําตาลทรายขาวตลาด
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ล่วงหน้าลอนดอนในอดีตมีผลทําให้ราคาอ้อยท่ีเกษตรกรได้รับในปัจจุบันเปลี่ยนแปลง
ไป สําหรับราคานํ้าตาลทรายส่งออกของไทย พบว่า มีความสัมพันธ์แบบ 2 ทิศทางกับ
ราคานํ้าตาลทรายขาวตลาดโลก ผลการศึกษาคร้ังนี้แสดงให้เห็นว่าราคาน้ําตาลโลก 
สามารถใช้เป็นข้อมูลประกอบได้ดีในการกําหนดราคาอ้อยท่ีเกษตรกรได้รับ 

คําสําคัญ: ราคานํ้าตาลทราย, การส่งผ่านราคา, ความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว  

Abstract 
 The objective of this article was to analyze Thai sugar price 
transmission using Vector Error Correction (VEC) model. Monthly data 
from January 1987 to December 2015 were used for the analysis. The 
analytical results revealed that there was market integration between 
the world sugar market and the domestic sugarcane market. Price 
transmission was found from the world sugar price to the farm price of 
sugarcane. The elasticity of price transmission was close to 1, indicating 
that the sugarcane price set by the government was efficient. Granger 
causality test was also conducted and found that changes in the 
current sugarcane price were affected by changes of previous retail 
sugar prices, sugar export prices, and World white sugar prices. In 
addition, bilateral Granger causality was found between sugar export 
prices and the World white sugar prices. This research results showed 
that the world sugar prices would be a good indicator to determine the 
sugarcane farm prices. 
Key words: Sugar Price, Price Transmission, Cointegration 
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บทนํา 

 อ้อยเป็นวัตถุดิบที่สําคัญสําหรับแปรรูปเป็นน้ําตาล แต่ประเทศส่วนใหญ่ใน
โลกไม่สามารถผลิตนํ้าตาลเองได้ หรือผลิตได้แต่ไม่เพียงพอกับความต้องการใช้
ภายในประเทศ เช่น จีน สหรัฐอเมริกา เป็นต้น โดยประเทศท่ีสามารถปลูกอ้อยและ
ผลิตน้ําตาลได้มากกว่าปริมาณความต้องการภายในประเทศมีเพียงไม่กี่ประเทศ
เท่านั้น เช่น บราซิล อินเดีย ไทย และออสเตรเลีย เป็นต้น (สํานักงานคณะกรรมการ
พัฒนาการเศรษฐกิจและสังคมแห่งชาติ, 2557) โดยในช่วงเวลา 5 ปีการผลิตท่ีผ่านมา 
พบว่า โลกมีปริมาณผลผลิตและการบริโภคน้ําตาลทรายเพิ่มข้ึน โดยมีปริมาณเพ่ิมข้ึน
ร้อยละ 1.63 ต่อปี จากเดิมท่ีมีปริมาณผลผลิต 162.22 ล้านตัน ในปีการผลิต 
2553/54 เพ่ิมข้ึนเป็น 174.31 ล้านตันในปีการผลิต 2557/58 เป็นเพราะผู้ผลิตที่
สําคัญ ได้แก่ ประเทศบราซิล อินเดีย จีน ไทย สหรัฐอเมริกา และออสเตรเลีย 
สามารถผลิตนํ้าตาลทรายได้เพิ่มข้ึน ขณะท่ีความต้องการบริโภคน้ําตาลทรายของโลก
ก็มีปริมาณเพ่ิมขึ้นเช่นกัน โดยเพ่ิมข้ึนจาก 155.40 ล้านตัน ในปีการผลิต 2553/54 
เป็น 170.60 ล้านตัน ในปีการผลิต 2557/58 หรือเพ่ิมขึ้นร้อยละ 2.34 ต่อปี 
เน่ืองจากความต้องการบริโภคนํ้าตาลของประเทศในภูมิภาคเอเชียเพ่ิมข้ึน โดยเฉพาะ
ประเทศอินเดียและอินโดนีเซีย ด้วยเหตุน้ีส่งผลให้ปริมาณการนําเข้าและส่งออก
น้ําตาลทรายของโลกมีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึ้นเช่นกัน โดยในปีการผลิต 2553/54 มี
ปริมาณการนําเข้าและส่งออก เท่ากับ 49.14 และ 53.79 ล้านตัน ตามลําดับ แต่
ต่อมาในปีการผลิต 2557/58 ปริมาณการนําเข้าและส่งออกมีปริมาณเพ่ิมสูงขึ้น 
เท่ากับ 51.55 และ 54.16 ล้านตัน หรือคิดเป็นร้อยละ 1.57 และ 0.60 ต่อปี 
ตามลําดับ ซ่ึงปริมาณที่เพ่ิมข้ึนมาจากความต้องการนําเข้าเพ่ือเพิ่มปริมาณสต็อก
น้ําตาลภายในประเทศของประเทศผู้นําเข้าสําคัญของโลก ได้แก่ สหภาพยุโรป 
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อินโดนีเซีย จีน สหรัฐอเมริกา สหรัฐอาหรับเอมิเรตส์ และมาเลเซีย (ตารางท่ี 1) 
(สํานักวิจัยเศรษฐกิจการเกษตร, 2558) 

ตารางที่ 1: ผลผลิต การบริโภค ส่งออก และนําเข้าน้ําตาลของโลก ปีการผลิต 
2553/54 – 2557/58 
ปีการผลิต ผลผลิต การบริโภค ส่งออก นําเข้า 
2553/54 162.22 155.40 53.79 49.14 
2554/55 172.36 159.37 54.94 48.33 
2555/56 177.55 164.92 55.14 51.01 
2556/57 175.56 166.72 57.53 51.30 
2557/58 174.31 170.60 54.16 51.55 
อัตรา เพิ่ ม  ( ร้อย
ละ) 

1.63 2.34 0.60 1.57 

ที่มา: สํานักวิจัยเศรษฐกิจการเกษตร, 2558 
หมายเหตุ: หน่วยล้านตัน 

 สําหรับประเทศไทยเป็นประเทศท่ีสามารถส่งออกน้ําตาลทรายได้มากเป็น
อันดับสองของโลก รองจากประเทศบราซิลโดยกลุ่มลูกค้าหลักของประเทศไทยอยู่ใน
ทวีปเอเชีย ซ่ึงประเทศไทยมีความได้เปรียบประเทศผู้ส่งออกนํ้าตาลทรายรายใหญ่
อื่นๆ เน่ืองจากประเทศไทยอยู่ใกล้ประเทศคู่ค้า ทําให้มีค่าใช้จ่ายในการขนส่งต่ํากว่า 
ประกอบกับทวีปเอเชียมีแนวโน้มปริมาณการบริโภคน้ําตาลเพิ่มมากข้ึน จึงเป็นโอกาส
ที่ดีของประเทศไทยในการส่งออกนํ้าตาลไปยังประเทศเหล่านั้น โดยในปีการผลิต 
2557/58 ผลผลิตน้ําตาลของไทย ร้อยละ 67 ส่งออกไปยังตลาดต่างประเทศ โดย
ประเทศท่ีเป็นผู้นําเข้าน้ําตาลที่สําคัญของไทย ได้แก่ อินโดนีเซีย จีน พม่า ญี่ปุ่น 
กัมพูชา และเกาหลีใต้ เป็นต้น สําหรับราคาท่ีใช้ในการซื้อขายในตลาดโลกมักอ้างอิง
ราคานํ้าตาลในตลาดน้ําตาลล่วงหน้าลอนดอน และตลาดนํ้าตาลล่วงหน้านิวยอร์ก ซ่ึง
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ในปัจจุบันราคาส่งออกของไทยได้อ้างอิงราคานํ้าตาลตลาดล่วงหน้านิวยอร์กเกือบ
ทั้งสิ้น (ตารางที่ 2) (กรมศุลกากร, 2558) 

ตารางท่ี 2: ปริมาณการนําเข้านํ้าตาลทรายของประเทศท่ีมีการนําเข้าน้ําตาลรายใหญ่  
ในช่วงปีการผลิต 2554/55 ถึงปีการผลิต 2557/58 

ประเทศ 
ปริมาณผลผลิตของผู้ผลิตรายใหญ่ (พันตัน1)
2554/55 2555/56 2556/57 2557/58

อินโดนีเซีย 1550.43 1509.80 1396.32 1701.35
จีน 915.08 265.87 542.41 919.90 
พม่า 46.02 113.85 133.92 670.62 
ญี่ปุ่น 820.26 755.75 792.26 667.75 
กัมพูชา 553.46 624.58 488.57 476.19 
เกาหลีใต้ 467.28 467.01 460.33 476.66 
รวมป ริมาณการส่ งออก 
ไปยังประเทศคู่ค้าสําคัญ 

4352.54 3736.86 3813.80 4912.47 

สั ด ส่ วน ต่ อ ป ริ ม าณกา ร
ส่ ง ออกน้ํ า ต าลของ ไทย
ทั้งหมด (ร้อยละ) 

63.51 62.33 60.60 64.71 

ที่มา: กรมศุลกากร, 2558 
หมายเหตุ: 1พันตันนํ้าตาลทรายดิบ (Metric Ton Raw Value) 

 ในส่วนของการผลิตและการตลาดอ้อยและน้ําตาลทรายภายในประเทศไทย
นั้น ถูกควบคุมดูแลภายใต้พระราชบัญญัติอ้อยและน้ําตาลทราย พ.ศ.2527 โดยมี
สํานักงานคณะกรรมการอ้อยและนํ้าตาล เป็นหน่วยงานที่ทําหน้าท่ีควบคุมการผลิต
อ้อยและน้ําตาลทรายทุกขั้นตอนรวมถึงการตลาด และมีหน้าท่ีกําหนดราคาอ้อยและ
น้ําตาลทรายที่จําหน่ายภายในประเทศอีกด้วย โดยเคร่ืองมือที่สําคัญท่ีสุดในการ
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ดําเนินการระบบการกําหนดราคา คือ ระบบแบ่งปันผลประโยชน์ โดยหลักการของ
ระบบแบ่งปันผลประโยชน์ในอุตสาหกรรมอ้อยและน้ําตาลทราย เป็นการแบ่งรายรับ
สุทธิที่ได้จากการจําหน่ายน้ําตาลทรายที่ใช้บริโภคภายในประเทศ และน้ําตาลทรายท่ี
ส่งออกไปจําหน่ายยังต่างประเทศ ในอัตราร้อยละ 70 เป็นของชาวไร่อ้อย และร้อยละ 
30 เป็นของโรงงานน้ําตาลทราย ซ่ึงระบบแบ่งปันผลประโยชน์ดังกล่าวจะเป็น
ตัวกําหนดราคารับซ้ืออ้อยในแต่ละปีการผลิต และช่วยทําให้ระบบการจําหน่าย
น้ําตาลทรายภายในประเทศได้เปลี่ยนแปลงไปเป็นระบบที่มีการควบคุม โดยรัฐบาล
พยายามควบคุมกําลังการผลิตของโรงงานน้ําตาล ไม่ให้ขยายตัวมากเกินไป ด้วยการ
กําหนดโควตาการผลิตและจําหน่ายนํ้าตาล ซ่ึงแยกออกเป็น 3 ส่วน คือ โควตา ก. 
เป็นปริมาณนํ้าตาลท่ีอนุญาตให้โรงงานน้ําตาล  แต่ละโรงจําหน่ายในตลาด
ภายในประเทศ เพ่ือรักษาระดับราคานํ้าตาลให้อยู่ในระดับท่ีกําหนดไว้ และทําให้มี
น้ําตาลออกสู่ตลาดอย่างค่อนข้างสม่ําเสมอ โควตา ข. เป็นนํ้าตาลทรายดิบที่ขายโดย
บริษัทอ้อยและน้ําตาลไทย จํากัด (อนท.) ซ่ึงเป็นบริษัทร่วมของเกษตรกรชาวไร่อ้อย 
โรงงานนํ้าตาล และภาครัฐ เพ่ือนําไปจําหน่ายต่างประเทศ โดยให้ถือว่าราคาน้ําตาล
ทรายดิบโควตา ข. ในแต่ละฤดูการผลิต เป็นราคาน้ําตาลส่งออก และใช้เป็นเกณฑ์ใน
การกําหนดราคาน้ําตาล และใช้ในการคํานวณรายได้การขายนํ้าตาลในโควตา ค. ซ่ึง
เป็นนํ้าตาลส่วนท่ีเหลือ (หลังจากหักน้ําตาลโควตา ก. และโควตา ข. ออกจากปริมาณ
น้ําตาลท่ีผลิตได้ท้ังหมด) โดยนํ้าตาลโควตา ค. เป็นส่วนที่ส่งออกโดยบริษัทเอกชนเพ่ือ
เป็นราคาอ้างอิงในการคํานวณราคานํ้าตาลที่ส่งออก (ภาพท่ี 1) ( สํานักงาน
คณะกรรมการอ้อยและนํ้าตาลทราย, 2558) 
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ภาพที่ 1: ระบบแบ่งปันผลประโยชน์ในอุตสาหกรรมอ้อยและนํ้าตาลทราย 

 

ที่มา: สํานักงานคณะกรรมการอ้อยและน้ําตาลทราย, 2558 

 สาเหตุสําคัญท่ีต้องมีการกําหนดโควตา ก เน่ืองจากโดยทั่วไปแล้วราคา
น้ําตาลภายในประเทศที่รัฐบาลกําหนดเป็นราคาท่ีสูงกว่าราคาส่งออก โรงงานนํ้าตาล
ทุกโรงจึงมีแรงจูงใจท่ีจะขายนํ้าตาลภายในประเทศมากกว่าท่ีจะส่งออก ดังน้ัน ถ้า
ปล่อยให้โรงงานจําหน่ายน้ําตาลภายในประเทศอย่างเสรี ก็จะไม่สามารถรักษาราคา
ให้อยู่ในระดับท่ีรัฐบาลกําหนดได้ เพราะโรงงานทุกโรงก็จะจําหน่ายนํ้าตาล
ภายในประเทศเพ่ิมข้ึนเนื่องจากราคาน้ําตาลภายในประเทศยังสูงกว่าราคาส่งออก 
จนกระท่ังในท่ีสุดแล้วราคาน้ําตาลภายในประเทศก็จะลดลงมาเท่ากับราคาส่งออก 
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(หักด้วยค่าใช้จ่ายในการส่งออก) ซ่ึงเป็นปรากฏการณ์ท่ีเห็นได้ท่ัวไปในกลไกตลาดที่มี
การแข่งขันเสรีขณะท่ีในส่วนของการกําหนดราคาอ้อยภายในประเทศน้ัน สํานักงาน
คณะกรรมการอ้อยและนํ้าตาลทรายเป็นหน่วยงานที่รับผิดชอบในการกําหนดราคา
อ้อย โดยมีขั้นตอนตั้งแต่ช่วงก่อนเร่ิมฤดูการผลิตน้ําตาลทรายในปีหน่ึงๆ (ช่วงเดือน
กรกฎาคม – สิงหาคม) สํานักงานฯ จะประมาณการรายได้จากการจําหน่ายน้ําตาล
ทรายท่ีคาดว่าจะผลิตได้ในฤดูการผลิตน้ัน เพ่ือกําหนดราคาอ้อยข้ันต้น โดยปัจจัยท่ี
นํามาพิจารณาเพ่ือกําหนดราคาอ้อยขั้นต้น ได้แก่ ต้นทุนการผลิตอ้อยและน้ําตาล
ทราย คุณภาพอ้อย และราคาน้ําตาลทรายในตลาดโลก เป็นต้น ซ่ึงราคาน้ําตาลทราย
ในตลาดโลกท่ีใช้พิจารณา คือ ราคาน้ําตาลทรายดิบตลาดล่วงหน้านิวยอร์ก และราคา
น้ําตาลทรายขาวตลาดล่วงหน้าลอนดอน ท้ังน้ี ราคาอ้อยขั้นต้นดังกล่าว โรงงานจะใช้
เป็นราคาฐานในการชําระค่าอ้อยล่วงหน้าให้แก่เกษตรกร จากนั้นเมื่อสิ้นเดือน
กันยายนในปีถัดไป สํานักงานฯ จะทําการคํานวณรายได้สุทธิจากการจําหน่ายน้ําตาล
ทรายในฤดูการผลิตน้ัน และพิจารณาถึงสถานการณ์ราคานํ้าตาลทรายตลาดโลกใน
ช่วงเวลาดังกล่าวเพ่ือนํามากําหนดราคาอ้อยขั้นสุดท้าย (ภาพที่ 2) (ฤทัยชนก  เมือง
รัตน์, 2558) 
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ภาพท่ี 2:  ความเชื่อมโยงระหว่างราคาอ้อยและน้ําตาลทรายภายในประเทศและ
ตลาดโลก 

 

ที่มา: ฤทัยชนก  เมืองรัตน์, 2558 

 สําหรับสถานการณ์ราคาอ้อยและน้ําตาลทรายภายในประเทศและ
ตลาดโลกในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา (พ.ศ. 2554 – 2558) พบว่า มีแนวโน้มปรับตัวลดลง 
โดยการปรับตัวของราคานํ้าตาลทรายในตลาดโลกมีสาเหตุมาจากปริมาณผลผลิต
น้ําตาลทรายโลกอยู่ในภาวะล้นตลาดหรือมีปริมาณมากเกินความต้องการบริโภค
น้ําตาลทรายอย่างต่อเนื่องเป็นเวลา 5 ปี รวมท้ังราคานํ้ามันในตลาดโลกมีความผัน
ผวนอย่างมาก ส่งผลให้ความสามารถในการแข่งขันในอุตสาหกรรมเอทานอลตํ่าลง 
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โดยมีราคาขายลดลง ทําให้ผู้ผลิตเอทานอลรายใหญ่อย่างประเทศบราซิลหันไปนํา
อ้อยไปผลิตน้ําตาลทรายมากขึ้น ส่งผลให้ปริมาณนํ้าตาลทรายตลาดโลกเพ่ิมมากขึ้น 
และส่งผลกระทบต่อเนื่องมายังราคานํ้าตาลทรายในตลาดโลก (ฐานเศรษฐกิจ, 2558)
ขณะที่ราคาอ้อยและราคาน้ําตาลทรายภายในประเทศมีการเปลี่ยนแปลงเป็นไปใน
ทิศทางเดียวกับราคาน้ําตาลทรายในตลาดโลกแต่อย่างไรก็ตามสินค้าน้ําตาลเป็นสินค้า
ควบคุมราคาโดยภาครัฐ ราคาจึงปรับลดลงไม่มาก (ภาพที่ 3) 

ภาพท่ี 3: ราคาอ้อยและน้ําตาลทรายภายในประเทศและตลาดโลก รายไตรมาส ปี 
พ.ศ. 2554 –2558 

 

ที่มา:  สํานักวิจัยเศรษฐกิจการเกษตร, 2558 และ USDA, 2015 
หมายเหตุ: PF หมายถึง ราคาอ้อยที่เกษตรกรได้รับ (บาท/กิโลกรัม) PR หมายถึง ราคานํ้าตาลทราย
ขายปลีกภายในประเทศ (บาท/กิโลกรัม) PN หมายถึง ราคานํ้าตาลทรายส่งออกของไทย (บาท/
กิโลกรัม) PL หมายถึง ราคานํ้าตาลทรายขาวตลาดล่วงหน้าลอนดอน (บาท/กิโลกรัม) 

0.00

0.50

1.00

1.50

0.00

10.00

20.00

30.00

54-1 54-3 55-1 55-3 56-1 56-3 57-1 57-3 58-1 58-3

PN PL

ราคาน้ําตาล ราคาอ้อย



วารสารเศรษฐศาสตร์รามคําแหง 

ปีที่ 2 ฉบับที่ 1 มกราคม - มิถุนายน 2559 ISSN 2408-2643 

-31- 

 จากที่ได้กล่าวมาข้างต้น จึงเป็นที่มาของการศึกษาว่า ราคานํ้าตาลทราย
ภายในประเทศและตลาดโลก มีความเชื่อมโยงกับราคาอ้อยภายในประเทศท่ีถูก
กําหนดโดยภาครัฐมากน้อยเพียงใดซ่ึงความเชื่อมโยงดังกล่าวสามารถส่งผลกระทบ
กระจายเป็นวงกว้างต่อเกษตรกรผู้ปลูกอ้อยและอุตสาหกรรมนํ้าตาลในประเทศ 

วัตถุประสงค์ของการวิจัย 

 เพ่ือวิเคราะห์การส่งผ่านราคาระหว่างราคาอ้อยและนํ้าตาลทรายท้ัง
ภายในประเทศและตลาดโลก 

วิธีดําเนินการวิจัย 

 การวิเคราะห์การส่งผ่านราคานํ้าตาลทรายของไทยเป็นการวิเคราะห์เพ่ือ
แสดงให้เห็นถึงความเชื่อมโยงของราคาอ้อยและนํ้าตาลทรายในตลาดภายในประเทศ 
และตลาดโลก เนื่องจากประเทศไทยเป็นผู้ส่งออกน้ําตาลอันดับสองของโลก ดังน้ัน
การเปลี่ยนแปลงของราคาน้ําตาลในตลาดโลกย่อมส่งผลโดยตรงต่อราคาอ้อย
ภายในประเทศ ภายใต้สมมติฐานท่ีว่า ราคาน้ําตาลในตลาดโลกไม่มีผลเชื่อมโยงกับ
การเปลี่ยนแปลงของราคาน้ําตาลทรายขายปลีกภายในประเทศ อันเน่ืองมาจาก 
มาตรการแทรกแซงของภาครัฐที่ส่งผลให้ราคาน้ําตาลในประเทศมีเสถียรภาพ แม้ใน
กรณีที่ราคานํ้าตาลในตลาดโลกมีความผันผวนสูงก็ตาม โดยใช้แบบจําลอง Vector 
Auto Regressive (VAR) หรือ Vector Error Correction (VEC) ในการวิเคราะห์ ซ่ึง
ขึ้นอยู่กับการทดสอบคุณสมบัติของข้อมูล โดยข้อมูลที่ใช้เป็นข้อมูลราคาแบบอนุกรม
เวลา ในช่วงเดือนมกราคม 2530 – ธันวาคม 2558 ได้แก่ ข้อมูลราคาอ้อยท่ีเกษตรกร
ได้รับราคาน้ําตาลทรายขายปลีกภายในประเทศ ราคาน้ําตาลทรายส่งออกของไทย 
ราคาน้ําตาลในตลาดล่วงหน้าลอนดอน และราคาเอทานอลโลก ซ่ึงข้อมูลเหล่านี้ได้
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จากการรวบรวมเอกสารข้อมูลทางสถิติท่ีหน่วยงานราชการและองค์การระหว่าง
ประเทศต่างๆ ได้รวบรวมไว้ ได้แก่ สํานักคณะกรรมการอ้อยและน้ําตาลทราย 
สํานักงานเศรษฐกิจการเกษตร ธนาคารแห่งประเทศไทย กรมศุลกากร New York 
Board of Trade London International Financial Futures and Options 
Exchange (LIFFE) และ CEPEA เป็นต้น โดยราคาอ้อยท่ีเกษตรกรได้รับที่นํามา
วิเคราะห์เป็นราคาอ้อยโรงงานท่ีเกษตรกรขายได้ ณ ไร่นา สําหรับราคานํ้าตาลทราย
ส่งออกของไทย เนื่องจากการส่งออกน้ําตาลทรายของประเทศไทย จะส่งออกน้ําตาล
ทรายดิบเกือบทั้งสิ้น ด้วยเหตุน้ี จึงกําหนดให้ราคานํ้าตาลทรายดิบตลาดล่วงหน้า
นิวยอร์กคือราคาน้ําตาลทรายส่งออกของไทยซ่ึงลักษณะข้อมูลท่ีใช้ทดสอบ
ความสัมพันธ์ แบ่งได้ 2 กลุ่ม คือ 

 1. การทดสอบความสัมพันธ์ของราคาอ้อยที่เกษตรกรได้รับกับราคานํ้าตาล
ภายในประเทศและตลาดโลก ใช้ข้อมูลราคาแบบรายครึ่งปี ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 
2530 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ. 2558 รวมท้ังหมด 58 ช่วงเวลา เนื่องจากฤดูการผลิต
อ้อยภายในประเทศมีระยะเวลาการผลิตและซ้ือขายแค่ช่วงเดือนพฤศจิกายน จนถึง
เดือนพฤษภาคมในปีถัดไป หรือประมาณ 6 – 7 เดือน ด้วยเหตุนี้จึงใช้ข้อมูลราคา
แบบคร่ึงปีโดยราคาท่ีใช้วิเคราะห์เป็นราคาเฉลี่ยในช่วงเดือนมกราคมถึงเดือนมิถุนายน 
และช่วงเดือนกรกฎาคมถึงเดือนธันวาคม 

 2. การทดสอบความสัมพันธ์ของราคาส่งออกน้ําตาลทรายของไทยกับราคา
น้ําตาลทรายขาวตลาดล่วงหน้าลอนดอนและราคาเอทานอลโลก ใช้ข้อมูลราคาแบบ
รายเดือน ตั้งแต่เดือนมกราคม พ.ศ. 2530 ถึงเดือนธันวาคม พ.ศ. 2558 รวมทั้งหมด 
348 เดือน เน่ืองจากราคาน้ําตาลทรายตลาดโลกและราคาเอทานอลโลกมีการซ้ือขาย
ทุกเดือน จึงใช้ข้อมูลราคาแบบรายเดือนในการวิเคราะห์ 
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 วิธีดําเนินการวิจัยนี้จะเริ่มต้นจากทดสอบความนิ่งของข้อมูลก่อน ถ้าผลการ
ทดสอบพบว่า ชุดข้อมูลน้ันมีความหยุดน่ิงก็จะสามารถประมาณหาค่าความยืดหยุ่น
ของการส่งผ่านราคาจากสมการถดถอยโดยตรง รวมทั้งสามารถหาความสัมพันธ์เชิง
เป็นเหตุเป็นผลได้ด้วยแบบจําลอง VAR แต่ถ้าข้อมูลชุดนั้นไม่มีความหยุดนิ่ง จําเป็นท่ี
จะต้องประยุกต์ใช้ แบบจําลอง Restricted VAR หรือเรียกอีกอย่างหนึ่งว่า VEC ซ่ึง
ก่อนท่ีจะประยุกต์ใช้แบบจําลอง VEC น้ัน จําเป็นต้องทดสอบความสัมพันธ์เชิงดุลย
ภาพระยะยาว หรือเรียกว่าการทดสอบ Cointegration ก่อน กล่าวคือ แม้ชุดข้อมูล
ราคานั้นมีคุณสมบัติไม่มีความหยุดน่ิงแต่การทดสอบ Cointegration เป็นการทําให้
ค่าความคลาดเคล่ือนในชุดข้อมูลน้ันมีคุณสมบัติหยุดนิ่ง จากนั้นจึงสามารถประยุกต์ใช้
แบบจําลอง VEC ในการประมาณการหาค่าความยืดหยุ่นของการส่งผ่านราคาและหา
ความสัมพันธ์เชิงเป็นเหตุเป็นผลได้ ซ่ึงสามารถนํามาอธิบายเป็นข้ันตอนวิธีการศึกษา
ได้ ดังน้ี 

1.การทดสอบคุณสมบัติความนิ่งของข้อมูลและการเลือกช่วงความล่าช้าท่ีเหมาะสม 

การทดสอบคุณสมบัติความน่ิงของข้อมูล หรือเรียกว่าการทดสอบคุณสมบัติ
Stationary สามารถทําได้ด้วยการทดสอบ Unit Root โดยวิธี Augmented Dickey 
– Fuller Test (ADF Test) ของ Dickey and Fuller (1979) เพ่ือพิจารณาว่าข้อมูล
มีคุณสมบัติเป็น Stationary หรือไม่ การพิจารณาจะใช้ค่าสถิติ t มาตรฐาน มา
เปรียบเทียบกับค่าสถิติ t ท่ีคํานวณได้จาก ADF Test ในการทดสอบสมมติฐาน ถ้า
กรณีปฏิเสธสมมติฐานหลัก แสดงว่า ชุดข้อมูลนั้นมีลักษณะเป็น Stationary หรือ I(0) 
แต่ถ้าค่าสถิติ t มีค่าน้อยกว่าค่าวิกฤต ADF (ไม่ปฏิเสธสมมติฐานหลัก) แสดงว่าข้อมูล
มีคุณสมบัติ Non – Stationary และอาจมีคุณสมบัติเป็น I(1) หรือ I(2) หรืออาจจะมี
ระดับของ Integration ท่ีมากกว่านี้ (Charemza and Deadman, 1997) 
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การเลือกช่วงความล่าช้าท่ีเหมาะสม (Lag Length) เป็นวิธีการในการเลือกช่วงความ
ล่าช้าที่เหมาะสมในการนําตัวแปรคู่ใดๆ มากะประมาณสมการ VAR โดยพิจารณาจาก
ตัวชี้วัด Akaike Information Criteria ซ่ึงช่วงความล่าช้าที่เหมาะสมเป็นช่วงความ
ล่าช้าท่ีให้ค่าวิกฤติของตัวชี้วัดมีค่าต่ําสุด ซ่ึงค่าความล่าช้าที่เหมาะสมจะช่วยขจัด
ปัญหา Autocorrelation (Gujarati, 2003) 

 กรณีชุดข้อมูลมีคุณสมบัติ Stationary เราสามารถกะประมาณสมการเพ่ือ
หาความยืดหยุ่นของการส่งผ่านราคา และสามารถทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล 
(Granger Causality) ได้ด้วยแบบจําลอง VAR ดังสมการ 

yt=β1t
1 +∑ βj

1k
j=1 yt-j+∑ γj

1k
j=1 xt-j+ut

1     (1) 

xt=β1t
1 +∑ βj

2k
j=1 yt-j+∑ γj

ଶk
j=1 xt-j+ut

1     (2) 

โดย yt คือ ตัวแปรราคาในตลาดระดับที่ 1 

 xt คือ ตัวแปรราคาในตลาดระดับที่ 2 

 ut คือ ความคลาดเคล่ือนของแต่ละระดับราคา 
 β,  คือ ค่าสัมประสิทธ์ิท่ีต้องกะประมาณ ߛ
 ݇ คือ ค่าความล่าช้าท่ีเหมาะสม 
 ݆ คือ จํานวน lag ที่เหมาะสมของข้อมูล 
 คือ ระยะเวลา เร่ิมตั้งแต่ j = 1,2,…,k ݐ 

 กรณีชุดข้อมูลมีคุณสมบัติ Non-Stationary ไม่สามารถใช้แบบจําลอง VAR 
ได้ จําเป็นต้องประยุกต์ใช้แบบจําลอง VEC แทน แต่ก่อนจะประยุกต์ใช้แบบจําลอง 
VEC จําเป็นต้องทดสอบ Cointegration เสียก่อน 
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2. การทดสอบความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาว (Cointegration) 

 เป็นการทดสอบหาความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพในระยะยาวของชุดข้อมูลใน
กรณีท่ีข้อมูลมีคุณสมบัติ Non – Stationary กล่าวคือ จากสมการ (1) และ (2) ตัว

แปร ytและ xt เป็น I(1) แต่หาก Error Term เป็น I(0) ก็สามาถนําสมการ 
Cointegrationนั้น มาประยุกต์ใช้กับแบบจําลองสมการ VEC โดยมีรูปสมการดังนี้ 

∆yt=β1t
1 ଵεොt-1ߙ+ ൅ ∑ βj

1k
j=1 ∆yt-j+∑ γj

1k
j=1 ∆xt-j+ut

1   (3) 

∆xt=β1t
2 ଶεොt-1ߙ+ ൅ ∑ βj

2k
j=1 ∆yt-j+∑ γj

ଶk
j=1 ∆xt-j+ut

ଶ   (4) 

 โดยการทดสอบ Cointegration ใช้วิธีการของ Johansen – Juselius 
(1990) ซ่ึงสามารถใช้ได้กับข้อมูลท่ีมี Cointegration มากกว่า 1 ความสัมพันธ์ โดย
รูปแบบของสมการมีลักษณะ ดังน้ี 

ቂ
yt
xt
ቃ = ቂ

c1
c2
ቃ + ቂ

a1,1 a1,2
a2,1 a2,2

ቃ ൤
yt-1

xt-1
൨ + ቂ

e1,t
e2,t
ቃ    (5) 

 โดยที่ตัวแปร yt และ xt คือ การจับคู่ระหว่างราคาอ้อยที่เกษตรกรได้รับ, 
ราคาน้ําตาลทรายขายปลีกภายในประเทศ, ราคาน้ําตาลทรายส่งออกของไทย, ราคา
น้ําตาลทรายขาวตลาดล่วงหน้าลอนดอน และราคาเอทานอลโลก การทดสอบจะทํา
โดยการหาค่า Rank จากเมทริกซ์ ai,j โดยใช้วิธี Trace Test พิจารณาประมาณค่า
จากสมการ VEC ซ่ึงทดสอบตัวแปรเป็นคู่ๆ ดังน้ี 

λtrace(r)  = -T ∑ ln(1-λ௜ሻ-      (6) 

โดยมีสมมติฐานดังน้ี 
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H0:  มี Cointegration vector ≤ r 
H1:  มี Cointegration vector > r 

 วิธีการพิจารณาคือ ถ้าค่าสถิติ λtrace ที่คํานวณได้เทียบกับค่าวิกฤต ถ้า
ปฏิเสธสมมติฐานหลัก Rank ≤r แสดงว่าตัวแปรน้ันไม่มีความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพ
ระยะยาว และหาก Rank > r แสดงว่าตัวแปร น้ันมีความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะ
ยาวต่อกัน 

 หากตัวแปรมีความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวต่อกัน ก็จะสามารถนํามา
กะประมาณแบบจําลอง VEC และหาค่าความยืดหยุ่นของการส่งผ่านราคาได้จาก

สมการ Cointegration โดยท่ี (ߝ௧̂ିଵ) เป็นค่าคลาดเคลื่อนในอดีต 1 ช่วงเวลาท่ีแฝง

ตัวอยู่ในแบบจําลอง VEC ซ่ึงค่าสัมประสิทธิ์ ߙଵและ	ߙଶแสดงถึงความเร็วในการ

ปรับตัวของตัวแปร yt และ xtเข้าสู่ดุลยภาพได้ร้อยละเท่าไรในช่วงเวลาของข้อมูลท่ี
ศึกษาเมื่อตัวแปรเกิดการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพ (Gujarati, 2003) 

3. การประมาณค่าความยืดหยุ่นของการส่งผ่านราคา 

 การวิเคราะห์การส่งผ่านราคานิยมวิเคราะห์ได้ในรูปของความยืดหยุ่น โดย
การกําหนดรูปแบบความสัมพันธ์ระหว่างราคาหนึ่งกับอีกราคาหน่ึงด้วยสมการถดถอย
เชิงเด่ียวอย่างง่าย ดังน้ี (Gujarati, 2006) 

yt=μ+βxt+εt       (7) 

โดย yt คือ ตัวแปรราคาในระดับที่ 1 

 xt คือ ตัวแปรราคาในระดับที่ 2 
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 μ คือ ค่าคงท่ีของสมการ 
 β คือ สัมประสิทธ์ิความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรราคาท้ังสอง 
 εt คือ ค่าความเคลื่อน 

 จากสมการท่ี 1 สามารถนํามาประมาณค่าสัมประสิทธิ์ด้วยวิธีกําลังสองน้อย
ที่สุด และนําค่าสัมประสิทธ์ิท่ีประมาณค่าได้มาหาค่าความยืดหยุ่นของการส่งผ่าน

ราคา(Elasticity of Price Transmission: eT)โดยสามารถคํานวณหาค่าความ
ยืดหยุ่นได้ ดังสมการ 

eT= 
dyt

dxt
·

xt

yt
       (8) 

โดย eT คือ  ค่าความยืดหยุ่นของการส่งผ่านราคาจากสินค้า x ไปยัง 
        สินค้า y 
 x , y คือ  ตัวแปรราคา 

 xt̅,yt̅ คือ  ค่าเฉลี่ยของราคา x และ y ตามลําดับ 

 จากสมการท่ี 8ค่าความยืดหยุ่นของการส่งผ่านราคาที่ได้แสดงถึงระดับ
ความเช่ือมโยงของราคาสินค้าในตลาดต่างระดับกันจากร้อยละการเปล่ียนแปลงของ
ราคาสินค้าในตลาดระดับหนึ่งที่เป็นผลจากการท่ีราคาในตลาดอีกระดับเปลี่ยนไปร้อย
ละหนึ่ง 

 กรณีชุดข้อมูลมีคุณสมบัติ Stationary สามารถกะประมาณสมการเพ่ือหา
ความยืดหยุ่นของการส่งผ่านราคาได้จากสมการ (7) แต่ถ้ากรณีชุดข้อมูลมีคุณสมบัติ 
Non – Stationary สามารถหาค่าความยืดหยุ่นของการส่งผ่านราคาได้จากสมการ 
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Cointegration โดยพิจารณาที่ค่า (ߝ௧̂ିଵ) ซ่ึงแท้จริงแล้วก็คือสมการ (7) ท่ีแสดงถึง 

การส่งผ่านราคาจากราคา xtมายังราคา yt 

4. การทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลของตัวแปร (Granger Causality) 

 การทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลของตัวแปรสามารถประยุกต์ใช้ได้ท้ัง
แบบจําลอง VAR และ VEC ในการหาความสัมพันธ์เชิงเป็นเหตุเป็นผลของตัวแปร 
(Granger Causality) เพ่ือดูว่าข้อมูลในอดีตของตัวแปรหนึ่ง จะมีผลต่อการ
เปลี่ยนแปลงของอีกตัวแปรหนึ่งในปัจจุบันหรือไม่ ซ่ึง Causality สามารถเกิดได้ท้ัง
ทิศทางเดียวหรือสองทิศทางก็ได้แสดงให้เห็นถึงลักษณะและทิศทางความสัมพันธ์
ระหว่างตลาดท่ีมีความเชื่อมโยงกันโดยการทดสอบคุณสมบัติจะใช้ Pairwise 
Granger Causality Tests ของ Engle, R. F. and Granger, C. W. J. (1987) ใน
การวิเคราะห์ 

ผลการศึกษา 

 บทความนี้แสดงผลการวิเคราะห์ส่งผ่านราคาอ้อยและน้ําตาลทรายของไทย 
โดย มีผลการวิเคราะห์ตามข้ันตอน ดังนี้ 

1. ผลการทดสอบคุณสมบัติ Stationary และการเลือกช่วงความล่าช้าท่ีเหมาะสม  

 ผลการทดสอบ คุณสมบัติ Stationary พบว่า ข้อมูลราคาทุกชุดท่ีทําการ
ทดสอบคร้ังนี้มีคุณสมบัติ Non-Stationary และมีระดับของ Integration เท่ากับ 1 
หรือ I(1) ทําให้ไม่สามารถใช้แบบจําลอง VAR ในการวิเคราะห์ได้ ต้องใช้แบบจําลอง 
VEC ในการวิเคราะห์ ซ่ึงการวิเคราะห์แบบจําลอง VEC จําเป็นต้องทดสอบว่า ตัวแปร
คู่ใดๆ มีความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวต่อกัน (Cointegration) หรือไม่ โดย
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สมการ Cointegrationเป็นสมการท่ีแฝงอยู่ในแบบจําลอง VEC ซ่ึงแบบจําลอง VEC 
จําเป็นท่ีจะต้องทราบจํานวนความล่าช้าของเวลาท่ีเหมาะสม (Lag Length) เพ่ือ
กําจัดปัญหา Auto Correlation ก่อน ดังนั้นเมื่อทราบจํานวนความล่าช้าท่ีเหมาะสม
แล้ว ในสมการ VEC จะมีจํานวนความล่าช้าเวลาท่ีเหมาะสมน้อยกว่าสมการ VAR 
เท่ากับ 1 (= k-1) เพราะเป็นสมการท่ีถูกแปลงมาจากสมการ VAR โดยผลการทดสอบ
ได้เลือกช่วงความล่าช้าท่ีเหมาะสมสําหรับแบบจําลอง VEC แล้ว โดยมีรายละเอียด
ตามตารางท่ี 3 

ตารางท่ี 3: ผลการทดสอบช่วงความล่าช้าที่เหมาะสมในแบบจําลอง VEC  
คู่ตัวแปร ช่วงความล่าช้าที่เหมาะสม

ราคาอ้อยที่ เกษตรกรได้ รับกับราคาน้ําตาลทรายขายปลีก
ภายในประเทศ 

4

ราคาอ้อยที่เกษตรกรได้รับกับราคาน้ําตาลทรายส่งออกของไทย 1

ราคาอ้อยที่เกษตรกรได้รับกับราคานํ้าตาลขาวตลาดล่วงหน้า
ลอนดอน 

1

ราคานํ้าตาลทรายส่งออกของไทยกับราคาน้ําตาลขาวตลาด
ล่วงหน้าลอนดอน 

2

ราคาน้ําตาลทรายส่งออกของไทยกับราคาเอทานอลโลก 2

ที่มา: จากการคํานวณ 
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2. ผลการทดสอบความสัมพันธ์เชิงสัมพันธ์เชิงดุลยภาพยาวและการกะประมาณ
แบบจําลอง VEC 

 ผลการทดสอบหาความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาว (Cointegration) 
ด้วยวิธี trace test พบว่า ทุกคู่ตัวแปรมีความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวต่อกัน
แสดงว่าราคาของตลาดแต่ละระดับมีความเชื่อมโยงกันซ่ึงผลจากการท่ีทุกตัวแปรมี
ความสัมพันธ์เชิงดุลยภาพระยะยาวนั้น ทําให้สามารถกะประมาณแบบจําลอง VEC 
ได้ เพ่ือนําไปสู่การหาค่าความยืดหยุ่นของการส่งผ่านราคาและความเร็วในการปรับตัว
เข้าสู่ดุลยภาพ โดยในการวิเคราะห์คร้ังนี้ราคาท้ังหมดที่นํามาวิเคราะห์อยู่ในรูปล็อก
ธรรมชาติ (National logarithm) ซ่ึงได้วิเคราะห์แล้วพบว่าให้ผลการกะประมาณที่
เหมาะสม และสมเหตุผลมากกว่าการใช้ตัวแปรราคาที่ไม่ได้ใส่ค่าล็อก ดังน้ันค่า
สัมประสิทธิ์หน้าตัวแปรราคาที่ได้จะแสดงถึงค่าความยืดหยุ่นของการส่งผ่านราคา 
โดยมีผลการทดสอบดังนี้ (ตารางที่ 4) 

2.1 ความยืดหยุ่นของการส่งผ่านราคา 

2.1.1 ราคาอ้อยท่ีเกษตรกรได้รับ 

 ผลการทดสอบพบว่า ความยืดหยุ่นของการส่งผ่านจากราคานํ้าตาลทราย
ขายปลีกภายในประเทศไปยังราคาอ้อยท่ีเกษตรกรได้รับมีค่าเท่ากับ 0.84 แสดงว่า
การเปลี่ยนแปลงของราคานํ้าตาลทรายขายปลีกภายในประเทศส่งผ่านมายังราคาอ้อย
ที่เกษตรกรได้รับร้อยละ 84ในทิศทางเดียวกัน ส่วนอีกร้อยละ 16 มาจากปัจจัยอ่ืนท่ี
ทําให้ราคาอ้อยที่เกษตรกรได้รับเปล่ียนแปลงไป เช่น คุณภาพอ้อย ปริมาณการ
บริโภคนํ้าตาลภายในประเทศ เป็นต้น ขณะท่ีความยืดหยุ่นของการส่งผ่านราคาจาก
ราคาน้ําตาลทรายส่งออกของไทยและราคานํ้าตาลทรายขาวตลาดล่วงหน้าลอนดอน
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ไปยังราคาอ้อยที่เกษตรกรได้รับ พบว่า มีค่าเท่ากับ 0.99 และ 1.19ตามลําดับ 
หมายความว่าการเปลี่ยนแปลงของราคานํ้าตาลทรายส่งออกของไทยและราคาน้ําตาล
ทรายขาวในตลาดลอนดอนนั้น ได้ส่งผ่านมายังราคาอ้อยที่เกษตรกรได้ใกล้เคียงร้อย
ละ 100ในทิศทางเดียวกัน แสดงให้เห็นว่า การกําหนดราคาอ้อยท่ีเกษตรกรได้รับนั้น
ค่อนข้างมีประสิทธิภาพและไม่มีการบิดเบือนจากหน่วยงานภาครัฐ ซ่ึงเป็นไปตาม
นโยบายของภาครัฐท่ีกําหนดราคาอ้อยโดยพิจารณาราคาซ้ือขายน้ําตาลในตลาดโลก
เป็นหลัก 

2.1.2 ราคาน้ําตาลทรายส่งออกของไทย 

ผลการทดสอบพบว่า ความยืดหยุ่นของการส่งผ่านจากราคาน้ําตาลทรายขาวตลาด
ล่วงหน้าลอนดอนไปยังราคาน้ํ าตาลทรายส่งออกของไทยมีค่าเท่ากับ 1.18 
หมายความว่าการเปลี่ยนแปลงของราคานํ้าตาลทรายขาวตลาดล่วงหน้าลอนดอน ได้
ส่งผ่านมายังราคาน้ําตาลทรายส่งออกของไทย ถึงร้อยละ 100ในทิศทางเดียวกัน 
เนื่องจากนํ้าตาลทรายดิบเป็นวัตถุดิบท่ีใช้ในการผลิตน้ําตาลทรายขาว ด้วยเหตุนี้ การ
ถ่ายทอดราคาระหว่างราคาน้ําตาลทรายขาวตลาดล่วงหน้าลอนดอนไปสู่ราคาน้ําตาล
ทรายส่งออกของไทย (ราคาส่งออกของไทยอ้างอิงตามราคานํ้าตาลทรายดิบตลาด
ล่วงหน้านิวยอร์ก) เป็นไปอย่างสมบูรณ์ ขณะท่ีความยืดหยุ่นของการส่งผ่านราคาจาก
ราคาเอทานอลโลกไปยังราคาน้ําตาลทรายส่งออกของไทยมีค่าเพียง 0.84 แสดงว่าอีก
ร้อยละ 16 มาจากปัจจัยอ่ืนท่ีทําให้ราคาน้ําตาลทรายส่งออกของไทยเปลี่ยนแปลงไป 
เช่น เศรษฐกิจโลก อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เป็นต้น  
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2.2 ความเร็วในการปรับตัวเข้าสู่ดุลยภาพ 

2.2.1 ราคาอ้อยท่ีเกษตรกรได้รับ 

 ผลการทดสอบพบว่า เม่ือเกิดการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพระยะยาว 
ความเร็วในการปรับตัวของคู่ตัวแปรระหว่างราคาอ้อยท่ีเกษตรกรได้รับกับราคา
น้ําตาลทรายขายปลีกภายในประเทศ พบว่ามีเพียงราคาอ้อยท่ีเกษตรกรได้รับท่ี
สามารถปรับตัวได้ โดยปรับตัวได้ร้อยละ 74 หมายความว่า ใน 1 ช่วงเวลา (6 เดือน) 
ราคาอ้อยที่เกษตรกรได้รับจะมีการปรับราคาเพิ่มข้ึนเพ่ือเข้าสู่ดุลยภาพ โดยสามารถ
ปรับตัวได้ร้อยละ 74 ดังนั้นราคาอ้อยที่เกษตรกรได้รับจะใช้ระยะเวลาไม่ถึง 2 
ช่วงเวลาหรือไม่ถึง 1 ปี ก็สามารถปรับตัวเข้าสู่ดุลยภาพระยะยาวอีกคร้ัง ส่วนราคา
น้ําตาลทรายขายปลีกภายในประเทศไม่มีการปรับตัว เนื่องจากราคาดังกล่าวถูก
แทรกแซงโดยภาครัฐ สําหรับความเร็วในการปรับตัวระหว่างราคาอ้อยท่ีเกษตรกร
ได้รับกับราคาน้ําตาลทรายส่งออกของไทยและราคานํ้าตาลทรายขาวตลาดลอนดอน 
พบว่า เม่ือเกิดการเบี่ยงเบนออกจากดุลยภาพจากปัจจัยภายนอก ราคาน้ําตาลทราย
ส่งออกของไทยและราคาน้ําตาลทรายขาวตลาดลอนดอนจะมีการปรับราคาเพ่ิมข้ึน
เพ่ือเข้าสู่ดุลยภาพ โดยมีความเร็วในการปรับตัวถึงร้อยละ 52 และ 45 ตามลําดับ 
หรือใช้ระยะเวลาประมาณ 2 ช่วงเวลา หรือประมาณ 1 ปี ก็สามารถปรับตัวเข้าสู่ดุลย
ภาพระยะยาวอีกคร้ัง แต่ราคาอ้อยที่เกษตรกรได้รับจะมีการปรับราคาลดลงเพ่ือเข้าสู่
ดุลยภาพ โดยมีความเร็วในการปรับตัวประมาณร้อยละ 20 (-0.19 และ -0.13 
ตามลําดับ) ซ่ึงจําเป็นต้องใช้ระยะเวลาถึง 5 ช่วงเวลา หรือประมาณ 2 ปี 6 เดือน จึง
จะสามารถปรับตัวเข้าสู่ดุลยภาพระยะยาวอีกคร้ัง ซ่ึงแสดงให้เห็นว่า ราคานํ้าตาล
ทรายในตลาดโลกสามารถปรับตัวได้เร็วกว่าราคาอ้อยท่ีเกษตรกรได้รับ เน่ืองจากการ
ซ้ือขายน้ํ าตาลทรายในตลาดโลกมีการซ้ือขายทุกเดือน  แต่การซ้ือขายอ้อย
ภายในประเทศมีการซ้ือขายแค่ช่วงเวลา 6 เดือนตามฤดูการผลิต ด้วยเหตุผลดังกล่าว



วารสารเศรษฐศาสตร์รามคําแหง 

ปีที่ 2 ฉบับที่ 1 มกราคม - มิถุนายน 2559 ISSN 2408-2643 

-43- 

อาจเป็นปัจจัยหน่ึงที่ทําให้ราคานํ้าตาลทรายในตลาดต่างประเทศสามารถปรับตัวได้
เร็วกว่าราคาอ้อยท่ีเกษตรกรได้รับ 

2.2.2 ราคาน้ําตาลทรายส่งออกของไทย  

 ผลการทดสอบพบว่า ระหว่างตัวแปรราคาน้ําตาลทรายส่งออกของไทยและ
ราคานํ้าตาลทรายขาวตลาดล่วงหน้าลอนดอน เมื่อเกิดการเบ่ียงเบนออกจากดุลยภาพ
ระยะยาว มีเพียงราคาน้ําตาลทรายขาวตลาดล่วงหน้าลอนดอนเท่านั้นที่สามารถ
ปรับตัวได้ โดยปรับตัวได้ร้อยละ 18 หมายความว่าใน 1 ช่วงเวลา (1 เดือน) ราคา
น้ําตาลทรายขาวตลาดล่วงหน้าลอนดอนจะมีการปรับราคาเพ่ิมข้ึนเพ่ือเข้าสู่ดุลยภาพ 
โดยมีความเร็วในการปรับตัวเพียงร้อยละ 18 หรือต้องใช้ระยะเวลาถึง 5 ช่วงเวลา 
หรือประมาณ 5 เดือน จึงสามารถปรับตัวเข้าสู่ดุลยภาพระยะยาวอีกคร้ัง ขณะท่ี
ความสัมพันธ์ระหว่างราคานํ้าตาลทรายส่งออกของไทยกับราคาเอทานอลโลก เมื่อ
เกิดการเบี่ยงเบนออกจากดุลยภาพระยะยาว พบว่าราคาทั้งสองมีการปรับราคาในทิศ
ทางตรงข้ามกัน โดยราคานํ้าตาลทรายส่งออกของไทยจะปรับราคาลดลง ส่วนราคาเอ
ทานอลโลกจะปรับราคาเพ่ิมข้ึน แต่อย่างไรก็ตามราคาท้ังสองสามารถปรับตัวได้เพียง
ร้อยละ 3 ใน 1 ช่วงเวลา (1 เดือน) ดังน้ันต้องใช้ระยะเวลาถึง 34 ช่วงเวลา หรือ
ประมาณ 2 ปี 10 เดือน ซ่ึงใช้ระยะเวลานานมากจึงสามารถปรับตัวเข้าสู่ดุลยภาพ
ระยะยาวอีกคร้ัง 
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ตารางท่ี 4: ผลการทดสอบความยืดหยุ่นการส่งผ่านราคาและความเร็วในการปรับตัว
จากการเบี่ยงเบนจากดุลยภาพระยะยาว 

 คู่ตัวแปร 
ค่ า ค ว า ม
ยืดหยุ่น 

ความเร็วใน
การปรับตัว 

ระยะเวลา
ใ น ก า ร
ปรับตัว 

1. ความยืดหยุ่นระหว่างราคาอ้อยท่ีเกษตรกรได้รับ 
(lnPF)  
และราคาน้ําตาลทรายขายปลีกภายในประเทศ 
(lnPR) 

0.8443***  

 ความเร็วในการปรับตัวเข้าสู่ดุลยภาพ
1.1 ราคาอ้อยที่เกษตรกรได้รับ (lnPF) 0.74*** 

 
1 ปี 

 1.2 ราคาน้ําตาลทรายขายปลีกภายในประเทศ
(lnPR) 

0.09NS - 

2. ความยืดหยุ่นระหว่างราคาอ้อยที่เกษตรกรได้รับ 
(lnPF) 
และราคาน้ําตาลทรายส่งออกของไทย (lnPN) 

0.9919***  

 ความเร็วในการปรับตัวเข้าสู่ดุลยภาพ
2.1 ราคาอ้อยที่เกษตรกรได้รับ (lnPF) -0.19*** 

 
2 ปี 6 
เดือน 

 2.2 ราคานํ้าตาลทรายส่งออกของไทย (lnPN) 0.52*** 1 ปี 
3. ความยืดหยุ่นระหว่างราคาอ้อยที่เกษตรกรได้รับ 

(lnPF) และราคาน้ําตาลทรายขาวตลาดล่วงหน้า
ลอนดอน (lnPL) 

1.1907***  

 ความเร็วในการปรับตัวเข้าสู่ดุลยภาพ
3.1 ราคาอ้อยที่เกษตรกรได้รับ(lnPF) -0.13* 

 
2 ปี 6 
เดือน 
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 คู่ตัวแปร 
ค่ า ค ว า ม
ยืดหยุ่น 

ความเร็วใน
การปรับตัว 

ระยะเวลา
ใ น ก า ร
ปรับตัว 

3.2 ราคาน้ําตาลทรายขาวตลาดล่วงหน้า
ลอนดอน (lnPL) 

0.45*** 1 ปี 

4. ความยืดหยุ่นระหว่างราคาน้ําตาลทรายส่งออก
ของไทย (lnPN) และราคาน้ําตาลทรายขาวตลาด
ล่วงหน้าลอนดอน (lnPL) 

1.1839***  

 ความเร็วในการปรับตัวเข้าสู่ดุลยภาพ
4.1 ราคานํ้าตาลทรายส่งออกของไทย (lnPN) -0.03NS 

 
- 

 4.2 ราคาน้ําตาลทรายขาวตลาดล่วงหน้า
ลอนดอน (lnPL) 

0.18*** 5 เดือน

5. ความยืดหยุ่นระหว่างราคาน้ําตาลทรายส่งออก
ของไทย (lnPN) และราคาเอทานอลโลก (lnPE) 

0.8402***  

 ความเร็วในการปรับตัวเข้าสู่ดุลยภาพ
5.1 ราคานํ้าตาลทรายส่งออกของไทย (lnPN) -0.03** 

 
2 ปี 10
เดือน 

 5.2 ราคาเอทานอลโลก (lnPE) 0.03** 2 ปี 10
เดือน 

ที่มา:  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ:  NS หมายถึง ไม่มีระดับนัยสําคัญทางสถิติ 
  *    หมายถึง มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.1 
     **  หมายถึง มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 
  *** หมายถึง มีระดับนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 
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 การทดสอบในขั้นตอนน้ีสามารถบอกได้เพียงความสัมพันธ์ราคาของตัวแปร 
แต่ยังไม่สามารถบอกถึงทิศทางหรือความสัมพันธ์ระหว่างราคาได้ จึงต้องมีการ
ทดสอบความเป็นเป็นผลของตัวแปรในขั้นตอนต่อไป  

3. ผลการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผลของตัวแปร (Granger Causality)   

 ผลการทดสอบพบว่า การเปลี่ยนแปลงของราคานํ้าตาลทรายขายปลีก
ภายในประเทศ ราคาน้ําตาลทรายส่งออกของไทย และราคาน้ําตาลทรายขาวตลาด
ล่วงหน้าลอนดอนในอดีตมีผลทําให้ราคาอ้อยท่ีเกษตรกรได้รับเปลี่ยนแปลงไป สําหรับ
ราคาน้ําตาลทรายส่งออกของไทยหรือราคาน้ําตาลทรายดิบของโลก พบว่า มี
ความสัมพันธ์ของราคาแบบ 2 ทิศทางกับราคาน้ําตาลทรายขาวตลาดล่วงหน้า
ลอนดอน เน่ืองจากน้ําตาลทรายดิบเป็นวัตถุดิบในการผลิตนํ้าตาลทรายขาว ดังนั้น ถ้า
ราคานํ้าตาลทรายดิบในอดีตมีราคาสูงก็จะมีผลทําให้ราคาน้ําตาลทรายขาวในปัจจุบัน
ปรับราคาเพ่ิมสูงขึ้นตามไปด้วย เช่นเดียวกนัถ้าราคานํ้าตาลทรายขาวในอดีตมีราคาสูง 
ก็จะทําให้ราคาน้ําตาลทรายดิบในปัจจุบันปรับราคาเพ่ิมสูงข้ึนด้วย ซ่ึงเป็นไปตามหลัก
กลไกตลาดนอกจากนี้ราคาน้ําตาลทรายส่งออกของไทยในอดีตยังมีอิทธิพลต่อราคาเอ
ทานอลโลกในปัจจุบัน เน่ืองจากเอทานอลโลกส่วนใหญ่ถูกผลิตจากอ้อย ซ่ึงเป็น
วัตถุดิบท่ีใช้ในการผลิตนํ้าตาลทรายดิบเช่นเดียวกัน ดังนั้น ถ้าราคานํ้าตาลทรายดิบใน
อดีตมีราคาสูง ผู้ผลิตก็จะนําอ้อยไปผลิตเป็นนํ้าตาลทรายดิบมากกว่า ก็จะส่งผลถึง
ปริมาณเอทานอลของโลก และกระทบต่อเน่ืองมายังราคาเอทานอลโลกตามแต่ราคา
เอทานอลโลกในอดีตไม่มีผลต่อราคาน้ําตาลทรายดิบในปัจจุบัน เนื่องจากราคาน้ําตาล
ทรายดิบเปลี่ยนแปลงตามราคาน้ําตาลทรายขาวเป็นหลัก ดังน้ันถึงแม้ว่าราคาเอทา
นอลโลกในอดีตจะมีราคาสูง แต่ถ้าราคานํ้าตาลทรายขาวมีราคาสูงเช่นกัน ผู้ผลิตก็จะ
พิจารณาว่าระหว่างนําอ้อยไปผลิตเป็นนํ้าตาลทรายดิบหรือนําไปผลิตเอทานอลอัน
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ไหนจะได้ผลตอบแทนมากกว่ากัน ด้วยเหตุนี้ ราคาเอทานอลโลกในอดีตจึงไม่มีผลต่อ
ราคานํ้าตาลทรายดิบโลกในปัจจุบันอย่างชัดเจน (ตารางที่ 5)  

ตารางท่ี 5: ผลการทดสอบ Causality ของราคาอ้อยท่ีเกษตรกรได้รับ ราคานํ้าตาล
ทรายขายปลีกภายในประเทศ ราคาน้ําตาลทรายส่งออกของไทย ราคาน้ําตาล
ทรายขาวตลาดล่วงหน้าลอนดอน และราคาเอทานอลโลก 

ตัวแปรราคา 

ความเชื่อมโยงของราคาไปยังแต่ละราคาท่ีเป็นตัวแปรตาม 

ราคาอ้อย
ท่ี
เกษตรกร
ได้รับ 

ร า ค า
นํ้ า ต า ล
ทรายปลีก
ภายใน 
ประเทศ 

ราคาน้ําตาล
ท ร า ย
ส่งออกของ
ไทย 

ราคาน้ําตาล
ท ร า ย ข า ว
ต ล า ด
ล่ ว ง ห น้ า
ลอนดอน 

ราคา
เ อ ท า
ทานอล
โลก 

จากราคาที่เป็นตัวแปรอิสระ 
ราคาอ้อยที่ เกษตรกร
ได้รับ 

     

ราคาน้ําตาลทรายขาย
ปลีกภายในประเทศ      

ร า ค า น้ํ า ต า ล ท ร า ย
ส่งออกของไทย      

ราคานํ้าตาลทรายขาว
ตลาดล่วงหน้าลอนดอน      

ราคาเอทานอลโลก    
ที่มา:  จากการคํานวณ 
หมายเหตุ:   คือ มีผลกระทบด้านราคา  

  คือ ไม่มีผลกระทบด้านราคา  
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สรุปและการอภิปรายผล 

 การศึกษาครั้งน้ีทําการวิเคราะห์การส่งผ่านราคานํ้าตาลทรายของไทย โดย
ใช้แบบจําลอง Vector Error Correction (VEC) ซ่ึงข้อมูลที่ใช้เป็นข้อมูลราคาแบบ
อนุกรมเวลาในช่วงเดือนมกราคม 2530 – ธันวาคม 2558 

 ผลการวิเคราะห์การส่งผ่านราคา พบว่า การเปลี่ยนแปลงของราคาน้ําตาล
ทรายขายปลีกภายในประเทศมีผลต่อการเปลี่ยนแปลงราคาอ้อยที่เกษตรกรได้รับ 
เท่ากับ 0.84 ส่วนอีก0.16 มาจากปัจจัยอื่นท่ีทําให้ราคาอ้อยที่เกษตรกรได้รับ
เปลี่ยนแปลงไป เช่น คุณภาพอ้อย ปริมาณการบริโภคน้ําตาลภายในประเทศ เป็นต้น 
ขณะที่การเปลี่ยนแปลงของราคานํ้าตาลทรายส่งออกของไทยและราคานํ้าตาล
ทรายขาวตลาดล่วงหน้าลอนดอนต่อการเปลี่ยนแปลงราคาอ้อยท่ีเกษตรกรได้รับ มีค่า
เท่ากับ 0.99 และ 1.19 ตามลําดับ ซ่ึงค่าความยืดหยุ่นของการส่งผ่านราคาทั้งสองมี
ค่าใกล้เคียง 1 แสดงว่า ตลาดน้ําตาลโลกมีความเชื่อมโยงกับตลาดอ้อยในประเทศ 
และบ่งบอกถึงประสิทธิภาพการกําหนดราคาอ้อยจากภาครัฐท่ีสะท้อนถึงราคาน้ําตาล
ในตลาดโลกอย่างแท้จริงขณะที่ความสัมพันธ์ระหว่างราคาน้ําตาลทรายส่งออกของ
ไทย กับราคานํ้าตาลทรายขาวตลาดล่วงหน้าลอนดอนและราคาเอทานอลโลก พบว่า 
ความยืดหยุ่นของการส่งผ่านราคาจากราคาน้ําตาลทรายขาวตลาดล่วงหน้าลอนดอน
มายังราคาน้ําตาลทรายส่งออกของไทย มีค่าเท่ากับ 1.18 แสดงว่า การเปลี่ยนแปลง
ของราคานํ้าตาลทรายขาวตลาดล่วงหน้าลอนดอน ได้ส่งผลต่อการเปล่ียนแปลงราคา
น้ําตาลทรายส่งออกของไทย หรือราคาน้ําตาลทรายดิบของโลก ถึงร้อยละ 100 เป็น
การแสดงให้เห็นว่าทั้งสองราคามีความสัมพันธ์เชื่อมโยงกัน เนื่องจากน้ําตาลทรายดิบ
เป็นวัตถุดิบที่ใช้ผลิตน้ําตาลทรายขาว ขณะที่ความยืดหยุ่นของการส่งผ่านจากราคาเอ
ทานอลโลกไปยังราคานํ้าตาลทรายส่งออกของไทยมีค่าเพียง 0.84 แสดงว่าอีกร้อยละ 
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16 มาจากปัจจัยอ่ืนท่ีทําให้ราคานํ้าตาลทรายส่งออกของไทยเปลี่ยนแปลงไป เช่น 
เศรษฐกิจโลก อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราต่างประเทศ เป็นต้น 

 สําหรับผลการทดสอบความเป็นเหตุเป็นผล พบว่า การเปลี่ยนแปลงของ
ราคาน้ําตาลทรายขายปลีกภายในประเทศ ราคานํ้าตาลทรายส่งออกของไทย และ
ราคาน้ําตาลทรายขาวตลาดล่วงหน้าลอนดอนในอดีตมีผลทําให้ราคาอ้อยที่เกษตร
ได้รับในปัจจุบันเปลี่ยนแปลงไป สําหรับราคานํ้าตาลทรายส่งออกของไทย พบว่า มี
ความสัมพันธ์แบบ 2 ทิศทางกับราคาน้ําตาลทรายขาวตลาดล่วงหน้าลอนดอน 
เน่ืองจากน้ําตาลทรายดิบเป็นวัตถุดิบในการผลิตนํ้าตาลทรายขาว และมีความสัมพันธ์
ทิศทางเดียวกับราคาเอทานอลโลก เน่ืองจากเอทานอลโลกส่วนใหญ่ถูกผลิตจากอ้อย 
ซ่ึงเป็นวัตถุดิบท่ีใช้ในการผลิตน้ําตาลทรายเช่นเดียวกัน ดังนั้น ถ้าราคานํ้าตาลทราย
ดิบในอดีตมีราคาสูง ผู้ผลิตก็จะนําอ้อยไปผลิตน้ําตาลทรายมากกว่า ก็จะส่งผลถึง
ปริมาณเอทานอลของโลก และกระทบต่อเน่ืองมายังราคาเอทานอลโลก 

 ท้ังน้ี ผลการศึกษาการส่งผ่านราคาระหว่างราคาน้ําตาลทรายขายปลีก
ภายในประเทศกับราคานํ้าตาลทรายตลาดโลกไปยังราคาอ้อยที่เกษตรกรได้รับมีความ
สอดคล้องกับผลการวิจัยเก่ียวกับอุตสาหกรรมอ้อยและนํ้าตาลของไทยท่ีผ่านมา เช่น 
โครงการวิจัยการศึกษาเพ่ือปรับโครงสร้างอุตสาหกรรมอ้อยและนํ้าตาลของไทย ของ
วิโรจน์ ณ ระนอง และคณะ, 2557 และโครงการวิจัยอุตสาหกรรมอ้อยและนํ้าตาล
ทราย ลู่ทางการขยายการผลิตเพ่ือเพ่ิมการส่งออกของอัมมาร สยามวาลา และคณะ, 
2543 ท่ีระบุว่า การเปลี่ยนแปลงของราคาอ้อยจะข้ึนอยู่กับตัวแปรเพียงสองตัว คือ 
ราคาน้ําตาลภายในประเทศและราคานํ้าตาลในตลาดโลก โดยราคาน้ําตาล
ภายในประเทศน้ัน ภาครัฐเป็นผู้กําหนดราคา มีผลต่อการเปลี่ยนแปลงของราคาอ้อย
ไม่มากนัก เพราะราคานํ้าตาลภายในประเทศมีผลเฉพาะต่อน้ําตาลโควตา ก (น้ําตาล
ที่จําหน่ายภายในประเทศ) ซ่ึงคิดเป็นนํ้าตาลเพียงหนึ่งในสามของผลผลิตน้ําตาล
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ทั้งหมดของไทย ขณะที่น้ําตาลในส่วนท่ีเหลือ ประเทศไทยจะส่งออกไปจําหน่ายใน
ตลาดโลก โดยซ้ือขายตามราคาน้ําตาลในตลาดโลก ซ่ึงภาครัฐไม่มีอํานาจในการ
กําหนดราคาน้ําตาลในตลาดโลกดังกล่าว ด้วยเหตุนี้ ราคาน้ําตาลในตลาดโลกจึงมี
อิทธิพลต่อราคาอ้อยอย่างมาก 
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