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บทคัดย่อ 
 
 บทความเป็นบทความที่ได้จากการวิเคราะห์ข้อมูลจากแบบจําลอง IS-LM ของประเทศไทย ในการท่ี
จะนําไปสู่การวิเคราะห์ถึงผลของนโยบายการเงิน นโยบายการคลังต่อระบบเศรษฐกิจประเทศไทยเพ่ือการ
ป้องกันความผิดพลาดในการตัดสินใจเลือกใช้นโยบายเศรษฐกิจมหภาคทั้งในปัจจุบันและอนาคต  

 
สําหรับการดําเนินการวิจัยได้มีการศึกษาหลักการทฤษฎีและระเบียบวิธีวิจัยทางเศรษฐมิติอย่าง

เคร่งครัด โดยใช้ข้อมูลอนุกรมเวลาทางเศรษฐกิจรายไตรมาส ตั้งแต่ปี พ.ศ. 2536-2550 จํานวน 60 ไตรมาส 
ทําการวิเคราะห์แบบจําลองด้วยวิธี Generalized Method of Moments (GMM) และคํานวณระบบสมการ
เก่ียวเน่ืองทั้งระบบ เมื่อได้แบบจําลอง IS-LM ของประเทศไทย จากนั้นนําไปสร้างเส้นอุปสงค์มวลรวมและ
อุปทานมวลรวมของประเทศไทย จากน้ันจึงนําไปวิเคราะห์ผลของนโยบายการเงิน (โดยการเพิ่มปริมาณเงิน--
แบบขยายตัว) นโยบายการคลัง (โดยการเพ่ิมรายจ่ายรัฐบาล--แบบขยายตัว)  

 
 ผลของการวิเคราะห์ที่สําคัญคือ  เส้นอุปสงค์มวลรวมของประเทศไทยมีลักษณะความชันมากกว่าเส้น
อุปทานมวลรวม จึงทําให้การใช้นโยบายการคลังแบบขยายตัวสามารถกระตุ้นเศรษฐกิจได้เฉลี่ย 1.57% แต่
การใช้นโยบายการเงินแบบขยายกระตุ้นเศรษฐกิจเฉลี่ยเพียง 0.28%  
 
 
คําสําคัญ : อุปสงค์มวลรวม  อุปทานมวลรวม 
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ABSTRCT 
 
 The objective of this research rests on the anticipation of helping to prevent wrong 
decisions in macroeconomics policy, both in the present and future. The research is based 
on the Thai model IS-LM, which is important for analyzing the effects of monetary and fiscal 
policies in the Thai economy.  

 
This research takes a serious look at theories and technical econometrics. Time 

series data from the quarters between 1993 and 2007, totaling 60 quarters, were used in the 
analysis. The analysis was by Generalized Method of Moments (GMM) and Simultaneous 
Systems, followed by an analysis of the effects of monetary (increased money) and fiscal 
(increased government spending) policies. 
 
 The important results are that the slope of the AD curve was more steep than the 
slope of the AS curve. The fiscal policy stimulated economics average was 1.57%, but the 
monetary policy stimulated economics average was just 0.28%. 
 
Keyword : Aggregate Demand, Aggregate Supply 
 
 
1. บทนํา 

 
ในการศึกษาเพ่ือให้ได้คําตอบและความชัดเจนเกี่ยวกับการตัดสินใจเลือกใช้นโยบายเศรษฐกิจมหภาค

ของประเทศไทยให้เกิดความเหมาะสม และสามารถสร้างความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของประเทศในระดับ
ที่เพียงพอต่อการพัฒนาประเทศไทยนั้น ผู้วิจัยได้ทําการศึกษาโดยเริ่มจาก ศึกษาถึงปัญหาเก่ียวกับการบริหาร
นโยบายเศรษฐกิจมหภาคของประเทศไทยในอดีตที่ผ่านมาจนถึงปัจจุบัน จึงได้พบว่าการตัดสินใจที่จะเลือกใช้
นโยบายเศรษฐกิจน้ันเป็นเรื่องท่ียังไม่มีความชัดเจน ทั้งที่เป็นเรื่องที่สําคัญมากต่อระบบเศรษฐกิจประเทศไทย 
กล่าวคือ หากเลือกใช้นโยบายท่ีไม่เหมาะสมเศรษฐกิจของประเทศก็จะประสบปัญหาดังเช่นที่เคยเกิดมาแล้ว
ในปีพ.ศ. 2540 แต่หากเลือกใช้นโยบายที่เหมาะสมก็จะสามารถทําใหเ้ศรษฐกิจของประเทศไทยเจริญเติบโตได้
อย่างเพยีงพอต่อการพัฒนาประเทศ  

 
เมื่อทําการศึกษาเก่ียวกับทฤษฎีเศรษฐศาสตร์มหภาคทําให้ประจักษ์ว่าเหตุใดการบริหารนโยบาย

เศรษฐกิจมหภาคของประเทศไทยจึงยังมีความผิดพลาดอยู่เสมอ ท้ังน้ีเน่ืองมาจากทฤษฎีการบริหารนโยบาย
เศรษฐกิจมหภาคนั้นมีหลายทฤษฎี และมีเง่ือนไขที่แตกต่างกัน ทฤษฎีและเง่ือนไขบางอย่างใช้ได้ดีกับกลุ่ม
ประเทศที่พัฒนาแล้ว แต่ไม่ไดห้มายความว่าจะใช้ได้ดีกับประเทศที่กําลังพัฒนา  
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สําหรับการศึกษาแนวคิดและทฤษฎีการบริหารนโยบายเศรษฐกิจมหภาคน้ัน ผู้วิจัยทําการศึกษาใน

ส่วนของแนวคิดและทฤษฎีที่เก่ียวข้องย้อนหลังตั้งแต่ปีค.ศ. 1936 เร่ือยมาในทุกยุคจนถงึปีพ.ศ. 2550 เพ่ือให้
เกิดความลึกซึง้ในทฤษฎีและแนวคิดดังกล่าวซึ่งมีทั้งแนวคดิพ้ืนฐานของ Keynes และ Keynesian Model ซึ่ง
ถือเป็นแบบจําลองสําหรับการวิเคราะห์นโยบายการเงินนโยบายการคลังโดยตรง และถูกพัฒนาจนกระทั่งเป็น
ที่รู้จักกันอย่างดีในแบบจําลอง  IS –LM (แบบจําลอง IS อธิบายถึงตลาดผลผลิต ส่วนแบบจําลอง LM อธิบาย
ถึงตลาดการเงิน) การที่เลือกใชแ้บบจําลอง IS-LM สําหรับเป็นเครื่องมอืการวิเคราะห์เสน้อุปสงค์มวลรวมและ
อุปทานมวลรวม และทําการวิเคราะห์ถึงผลของนโยบายการเงินนโยบายการคลังตอ่ระบบเศรษฐกิจของ
ประเทศไทย  

 
2. แบบจําลอง 

 
ในการวิเคราะห์เส้นอุปสงค์มวลรวมและอุปทานมวลรวมของประเทศไทย เพ่ือวิเคราะห์ถึงผลของ

นโยบายการเงิน นโยบายการคลังต่อระบบเศรษฐกิจประเทศไทย โดยอาศัยแบบจําลอง IS-LM2 ของประเทศ
ไทยเป็นเครื่องมือในการวิเคราะห์ โดยทําการวิเคราะห์นโยบายการคลังผ่าน แบบจําลอง IS ท่ีแสดงถึงดุลย
ภาพในตลาดผลผลิต ส่วนนโยบายการเงินวิเคราะห์ผ่านแบบจําลอง LM  ซึ่งแสดงถึง ดุลยภาพในตลาดการเงิน  
โดยแบบจําลอง IS ของประเทศไทยประกอบด้วยสมการของรายจ่ายเพ่ือการบริโภคภาคเอกชน สมการ
รายจ่ายเพ่ือการลงทุนภาคเอกชน สมการรายจ่ายภาครัฐบาล สมการการส่งออกและสมการการนําเข้า ส่วน
แบบจําลอง LM ประกอบด้วยสมการความตอ้งการถือเงิน  
                   
3.  วิธีการวิเคราะห ์

 
การวิจัยครั้งน้ีผู้วิจัยได้ใช้ตัวแปรทั้งสิ้น 20 ตัวแปร ใน 9 สมการหลัก และวิเคราะห์สมการท้ังหมด 83 

สมการ โดยเก็บรวบรวมข้อมูลจากแหล่งข้อมูลทุติยภูมิเป็นข้อมูลอนุกรมเวลารายไตรมาสในช่วงก่อนเกิด
เหตุการณ์ทางการเมือง ตั้งแต่ไตรมาสที่ 1 ปีพ.ศ. 2536 ถึงไตรมาสที่ 4 ปีพ.ศ. 2550 จํานวน 60 ไตรมาส 
และทําการแยกวิเคราะห์เป็นสามช่วงสถานการณ์คือ ช่วงก่อนเกิดวิกฤติทางการเงินของประเทศไทย (ระหว่าง
ปีพ.ศ. 2536 -2539) ช่วงที่สองคือช่วงเกิดวิกฤติและเศรษฐกิจถดถอย (ระหว่างปีพ.ศ. 2540-2541) ช่วงที่สาม

                                                        
2 พั ฒ น าจาก   Ce´spedes, Luis Felipe, Chang, Roberto & Velasco,Andres. 2000 (August), & 2003., Choi, E. 
Kwan. 1998., Cohen, B.J. n.d., Dixon, Robert. 2006 (November). Fair, Ray C. 1984., Froyen, Richard T. & 
Low, Linda .2001., Johnson ,Harry G.. 1967., Keynes ,John Maynard. 1936., Keynesian Economics. 2007.,  
Kogiku, Kuchero. 1968., Krugman, Paul R. & Obstfeld, Maurice. 2000., Obstfeld, Maurice. 2002 (July)., 
Romer, David. 2000 (January)., Samuelson, Paul A. 1963., Stern ,Robert M. 1973., The Hicks – Hanse IS-LM 
Model. 2007. 
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คือ ช่วงหลังเกิดวิกฤติ (ระหว่างปีพ.ศ. 2542-2550) จากนั้นทําการวิเคราะห์ผลโดยใช้โปรแกรมคอมพิวเตอร์ 
ด้วยวิธี Generalized Method of Moments (GMM) และคํานวณระบบสมการ Simultaneous ในการหา
ผลลัพธ์ของระบบสมการเกี่ยวเน่ืองเพ่ือยืนยันความถูกต้องของแบบจําลองที่สร้างขึ้น และได้นําแบบจําลองที่
ได้ไปทําการสังเคราะห์เพ่ือสร้างเส้นอุปสงค์มวลรวมและอุปทานมวลรวมของประเทศไทย สุดท้ายทําการ
วิเคราะห์ผลของนโยบายการเงินนโยบายการคลังต่อระบบเศรษฐกิจประเทศไทย ด้วยเทคนิค Matrix Algebra 

 
4.  ผลการวิเคราะห ์
 
 4.1 ผลการวิเคราะห์เส้นอุปทานมวลรวมและอุปสงค์มวลรวมของประเทศไทย 

 
ผลการวิเคราะห์เส้นอุปทานรวม (Aggregate Supply: AS) ของประเทศไทย ที่มลีักษณะความชัน

ค่อนข้างแบนหรือมคีวามชันน้อย ดังภาพ 1 
 

ภาพท่ี 1:  เสน้อุปทานรวม (Aggregate Supply) ของประเทศไทย 

Aggregate Supply Curve(P estimate) 
2007q4
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AS Curve:  P = 153.3261 - 0.000163*Y + 0.0000000000952*Y^2
                      + 0.00692*W - 0.585576*r* 

 
 

 จากภาพท่ี 1 เห็นได้อย่างชัดเจนว่าเส้นอุปทานรวมของประเทศไทยมีลักษณะความชันน้อยมากแทบ
ขนานกับแกนนอน การที่เส้นอุปทานรวมมีลักษณะเช่นน้ีแสดงว่า ปัจจัยการผลิตของประเทศยังถูกใช้ไม่เต็มที่ 
อีกทั้งการขาดโครงสร้างพ้ืนฐานที่ทั่วถึง โดยเฉพาะในเร่ืองของการพัฒนาระบบโลจิสติกซ์ที่ ยังไม่เกิด
ประสิทธิภาพ จึงทําให้สําหรับประเทศไทยไม่สามารถใช้เครื่องมือทางด้านอุปทานในการสร้างผลผลิตของชาติ
ให้เพ่ิมสูงข้ึนได้ ดังน้ันการจะสร้างความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจสําหรับประเทศไทยนั้นต้องอาศัยเครื่องมือ
ทางด้านรายจ่ายเป็นหลัก  
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  สําหรับประเทศไทยการใช้นโยบายการเงินนโยบายการคลังทั้งในช่วงก่อนเกิดวิกฤติเศรษฐกิจระหว่าง
ปีพ.ศ. 2536 – 2539 ช่วงที่เกิดวิกฤติเศรษฐกิจปีพ.ศ. 2540 – 2541 และเศรษฐกิจเข้าสู่ภาวการณ์ปกติ การ
ใช้นโยบายการคลังยังคงมีประสิทธิภาพท่ีดีกว่าการใช้นโยบายการเงิน กล่าวคือ การใช้นโยบายการคลังจะ
ส่งผลให้เกิดการกระตุ้นเศรษฐกิจมากกว่าการใช้นโยบายการเงิน แม้ว่าประเทศไทยจะเข้าสู่ภาวการณ์ปกติแล้ว
ก็ตาม ทั้งน้ีก็เน่ืองมาจากเคร่ืองมือทางด้านอุปทานรวมของประเทศไทยขาดประสิทธิภาพ โดยเส้นอุปทานรวม
ของประเทศไทยมีความชันน้อยมาก ในขณะท่ีเส้นอุปสงค์รวม (Aggregate Demand: AD) ของประเทศไทย 
ซึ่งสังเคราะห์ได้จากแบบจําลอง IS-LM ของประเทศไทยนั้นมีลักษณะความชันที่ชันมาก ดังภาพ  
 

ภาพท่ี 2:  เสน้อุปทานรวมและอุปสงค์รวมของประเทศไทย 
Aggregate Supply Curve :Aggregate Demand Curve

ของประเทศไทย ปี 2007q4
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              AS : 

P = 265.0667559 - 0.000163*Y + 0.0000000000952*Y^2

AD : 
     P = 145366559.3 / (1.202972804*Y - 638136.32)

 
 
 
     จากภาพที่ 2 แสดงให้เห็นอย่างชัดเจนว่าเส้นอุปทานรวมของประเทศไทยมีความชันที่ชันน้อยมาก
แทบขนานแกนนอน ในขณะท่ีเส้นอุปสงค์รวมของประเทศไทยมีความชันที่ชันมากกว่าอย่างมาก ดังน้ันหาก
ต้องการเพ่ิมผลผลิตของชาติจึงไม่สามารถเพ่ิมทางด้านอุปทานได้ แต่ต้องเพ่ิมทางด้านอุปสงค์จึงจะสามารถทํา
ให้รายได้ประชาชาติของประเทศเพิ่มสูงข้ึนอย่างมีประสิทธิภาพ การเพ่ิมทางด้านอุปสงค์สามารถทําได้โดยการ
เพ่ิมรายจ่ายภาครัฐบาล การสร้างความเชื่อมั่น การดูแลค่าเงินบาทให้เหมาะสมต่อการส่งออกของประเทศ 
โดยการดูแลความแตกต่างในอัตราดอกเบี้ยในประเทศกับต่างประเทศให้มีความเหมาะสม ทั้งหมดน้ีหากดูแล
และจัดการอย่างเหมาะสมก็จะทําให้ผลผลิตของประเทศไทยเพ่ิมข้ึน 
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4.2  ผลของการใช้นโยบายการเงนิผ่านการเปลี่ยนแปลงในปริมาณเงนิ  
 
      สําหรับประเทศไทยที่อยู่ในระบบเศรษฐกิจแบบเปิดและอัตราแลกเปลี่ยนไม่คงที่ ผลของการใช้

นโยบายการเงินโดยการเปล่ียนแปลงในปริมาณเงินน้ี นอกจากจะส่งผลโดยตรงต่อระดับรายได้ประชาชาติของ
ประเทศแล้ว ยังส่งผลกระทบต่อระดับอัตราดอกเบ้ียภายในประเทศอีกด้วย และเมื่ออัตราดอกเบี้ย
ภายในประเทศมีการเปลี่ยนแปลงจะทําให้ระดับอัตราแลกเปลี่ยนมีการเปล่ียนแปลงไปด้วย เมื่ออัตรา
แลกเปลี่ยนมีการเปลี่ยนแปลงจะมีผลกระทบต่อการส่งออกและนําเข้า ซึ่งเมื่อการส่งออกและนําเข้ามีการ
เปลี่ยนแปลงอันเน่ืองมาจากอัตราแลกเปลี่ยนที่เปลี่ยนแปลงไปน้ี จะส่งผลต่อระดับรายได้ประชาชาติของ
ประเทศในที่สุด 

 
      ผลการวิเคราะห์การใช้นโยบายการเงินพบว่าส่งผลต่อระดับรายได้ประชาชาติน้อยมากเพียง 

0.28 % โดยเฉลี่ย กล่าวคือ การใช้นโยบายการเงินโดยการเพิ่มปริมาณเงิน 1% ต่อ GDP มีผลให้ขนาดของ
ระดับรายได้ประชาชาติเพ่ิมข้ึนเฉล่ีย 2,365 ล้านบาท และอัตราการเจริญเตบิโตทางเศรษฐกิจของประเทศไทย
ขยายตัวได้โดยเฉล่ียเพียง 0.28% แสดงว่าการใช้นโยบายการเงินไม่มีประสิทธิภาพ  

 
4.3  ผลของการใช้นโยบายการคลังผ่านการเปลี่ยนแปลงในรายจ่ายรฐับาล   
 
ผลของการใช้นโยบายการคลังโดยการเปล่ียนแปลงในรายจ่ายรัฐบาลภายใต้อัตราแลกเปลี่ยนไม่คงที่ 

นอกจากจะส่งผลโดยตรงต่อระดับรายได้ประชาชาติของประเทศแล้ว ยังส่งผลกระทบต่อระดับอัตราดอกเบ้ีย
ภายในประเทศด้วย และอัตราดอกเบ้ียก็จะมีผลต่อระดับอัตราแลกเปลี่ยน สุดท้ายอัตราแลกเปลี่ยนที่
เปลี่ยนแปลงน้ีจะมีผลกระทบต่อภาคการส่งออกและส่งผลต่อระดับรายได้ประชาชาติของประเทศในที่สุด 

 
จากผลการวิเคราะห์การใช้นโยบายการคลังกรณีที่ประเทศไทยใช้อัตราแลกเปลี่ยนแบบไม่คงที่ เกิด

การเคล่ือนย้ายทุนระหว่างประเทศและสถานการณ์ทางเศรษฐกิจเข้าสู่ภาวการณ์ปกติ พบว่าหากใช้นโยบาย
การคลังโดยผ่านทางรายจ่ายภาครัฐเพียง 1% ต่อ GDP จะมีผลให้ระดับรายได้ประชาชาติขยายตัวเพ่ิมข้ึน
เฉลี่ย 13,386 ล้านบาท น่ันคือสามารถทําให้เศรษฐกิจของประเทศไทยขยายตัวได้ถึง 1.57 % โดยเฉลี่ย 

 
5.   บทสรุป 

 
จากผลการวิเคราะห์เส้นอุปสงค์มวลรวมและอุปทานมวลรวมของประเทศไทยข้างต้น เห็นได้ชัดเจน

ว่า สําหรับประเทศไทยซึ่งเป็นประเทศที่กําลังพัฒนา และมีเศรษฐกิจขนาดเล็กมากเมื่อเทียบกับเศรษฐกิจของ
โลก การบริหารนโยบายเศรษฐกิจเพ่ือการพัฒนาประเทศน้ัน ควรเลือกใช้นโยบายการคลังเป็นหลัก ซึ่งจะทํา
ให้เศรษฐกิจของประเทศไทยมีอัตราการขยายตัวอย่างต่อเน่ือง โดยสามารถทําให้เศรษฐกิจขยายตัวได้มากกว่า
การใช้นโยบายการเงินถึง 6 เท่าโดยเฉลี่ย ส่วนการใช้นโยบายการเงินในการสร้างอัตราการเจริญเติบโตทาง
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เศรษฐกิจของประเทศไทยน้ัน ไม่มีประสิทธิภาพ ดังน้ันในการสร้างความเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจของ
ประเทศไทยน้ันควรเลือกใช้นโยบายการคลังโดยผ่านการใช้จ่ายภาครัฐบาลภายใต้เง่ือนไขที่ว่าต้องเป็นรายจ่าย
ที่ก่อให้เกิดการจ้างงานจึงจะสามารถทําให้ประเทศไทยมีอัตราการเจริญเติบโตในระดับที่สูงได้อย่างต่อเน่ือง 
นอกจากน้ียังพบว่า “ไม่มีอะไรได้มาฟรีๆ” ในช่วงที่เศรษฐกิจของประเทศมีการจ้างงานเต็มที่แล้วน้ันเป็นจริง 
แต่การที่เศรษฐกิจของประเทศยังไม่เกิดการจ้างงานเต็มที่ แสดงว่าปัจจัยการผลิตยังถูกใช้ไม่เต็มที่ ดังเช่น
ประเทศไทย (ซึ่งยังไม่ได้อยู่ในจุดที่เรียกว่ามีการจ้างงานเต็มท่ี) หากมีการบริหารนโยบายเศรษฐกิจที่เหมาะสม
จะทําให้ประเทศ “ได้อะไรมาฟรีๆ” จากผลการวิเคราะห์ในการวิจัยคร้ังน้ีพบว่า สอดคล้องกับคํากล่าวข้างต้น
น้ีอย่างชัดเจน เพราะในช่วงที่ผ่านมาเศรษฐกิจของประเทศไทยเติบโตสูงสุดอยู่ระดับประมาณ 9% ในปีพ.ศ. 
2538 แต่จากผลการวิเคราะห์หากใช้นโยบายการคลังเป็นหลักในการบริหารเศรษฐกิจของประเทศไทยใน
ช่วงเวลาเดียวกันน้ีจะสามารถทําให้ประเทศไทยเติบโตเป็นตัวเลขสองหลักได้ และน้ีเองคือความหมายของการ 
“ได้อะไรมาฟรีๆ” ท่ีสามารถเกิดข้ึนได้กับประเทศไทย 
 
6.  ข้อเสนอแนะเชิงนโยบาย 
 
 จากผลการวิจัยเก่ียวกับผลของนโยบายการเงินนโยบายการคลังและดุลการชําระเงินต่อระบบ
เศรษฐกิจประเทศไทย เป็นผลงานท่ีมีประโยชน์ต่อการตัดสินใจเลือกใช้นโยบายเศรษฐกิจมหภาคโดยตรง ซึ่ง
ผู้วิจัยมีข้อเสนอแนะเชิงนโยบายบนพ้ืนฐานของผลการวิเคราะห์ดังกล่าวไว้ดังน้ี 
 1. รัฐบาลสามารถทําให้ประเทศมีอัตราการเจริญเติบโตทางเศรษฐกิจในระดับที่สูง โดยเร่งการใช้จ่าย
ภาครัฐบาลในการสร้างการจ้างงาน เป็นการผสานกําลังกับภาคเอกชน เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจให้ผลผลิตของ
ชาติเพ่ิมสูงข้ึน อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจก็จะเพ่ิมข้ึน ประชาชนก็จะมีรายได้มากขึ้น รายได้ประชาชาติ
ของประเทศจะเพ่ิมขึ้น ประเทศจะมีรายได้ในการพัฒนาส่วนต่างๆ ของประเทศมากขึ้น ประเทศไทยจะมีความ
เจริญเติบโตและสามารถหลุดพ้นจากตําแหน่งประเทศกําลังพัฒนาไปสู่ประเทศที่พัฒนาแล้วในที่สุด 
 
 2. ในกรณีที่เศรษฐกิจของประเทศไทยอยู่ในภาวะรุ่งเรืองจนเข้าสู่ภาวะฟองสบู่ ไม่ควรใช้นโยบาย
การเงิน เพราะจะย่ิงทําให้เศรษฐกิจของประเทศประสบกับภาวะฟองสบู่แตกเหมือนที่เคยเกิดขึ้นมาแล้วในปี
พ.ศ. 2540 แต่สิ่งที่ควรทําคือใช้นโยบายการคลังโดยผ่านรายจ่ายรัฐบาลเพ่ือกระจายรายได้ไปสู่ประชาชนที่
เข้าไม่ถึงงาน โดยเฉพาะในส่วนท้องถ่ิน เมื่อปริมาณเงินกระจายตัวอย่างไม่กระจุกตัวอยู่ในภาคใดภาคหนึ่งของ
ระบบเศรษฐกิจก็จะไม่เกิดปัญหาภาวะฟองสบู่เหมือนเช่นในปีพ.ศ. 2539-2540 ที่ปริมาณเงินกระจุกตัวอยู่ใน
ภาคตลาดการเงินจึงทําให้ตลาดการเงินเกิดภาวะฟองสบู่แตกในที่สุด 
 
 3. เมื่อระบบเศรษฐกิจของประเทศตกต่ําและเข้าสู่ภาวะถดถอยสิ่งที่รัฐบาลควรทําคือเร่งการใช้จ่าย
รัฐบาลเพ่ือให้เกิดการจ้างงานและสร้างผลผลิตทดแทนผลผลิตจากภาคเอกชนที่ลดลง และส่ิงที่ไม่ควรทําคือ
การปรับอัตราดอกเบ้ียให้อยู่ในระดับท่ีสูงเพราะจะเป็นต้นทุนของภาคเอกชนที่เพ่ิมข้ึน ซึ่งเป็นการซ้ําเติม
ภาคเอกชนให้มีกําลังลดลงไปอีก  
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